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1. Junta Directiva

Carlos Enrique Araujo Eserski
Director Presidente

Fernando Alfredo De La Cruz Pacas Diaz
Director Vicepresidente

Raul Alvarez Belismelis
Director Secretario

Manuel Antonio Francisco Rodriguez H.
Primer Director Propietario

Luis Rolando Alvarez Prunera
Segundo Director Propietario

Carlos Roberto Grassl Lecha
Tercer Director Propietario
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Claudia Alexandra Maria Araujo De Sola
Primera Directora Suplente

Oscar Armando Rodriguez
Segundo Director Suplente

Mario Wilfredo Lopez Miranda
Tercer Director Suplente

Alfredo Romero Belismelis
Cuarto Director Suplente

Carmen Maria Grassl de Alvarez
Quinta Directora Suplente

Maria de los Angeles Pacas Martinez
Sexta Directora Suplente
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2. Estructura Corporativa

Estructura Corporativa
Inversiones Financieras Grupo Azul, S.A.

Banco Azul Valores Azul, S.A. de C.V.
de El Salvador, S.A. Casa Corredora de Bolsa
Capital Social Capital Social
USD $102.3MM USD $500K

591 Accionistas 2 Accionistas

Grupo Azul/

Capital Social
USD $96.0MM
2,090 Accionistas

Seguros Azul, S.A. Seguros Azul Vida, S.A.
Capital Social Seguro de Personas
USD $3.75MM Capital Social
2 Accionistas USD $4.25MM

2 Accionistas
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3. Mensaje del

Director Presidente

“ Grupo Azul es hoy

un Conglomerado
referente y sélido
en la vida econémica

de El Salvador ,,

Carlos Enrique Araujo Eserski
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Estimados Accionistas:

Es para mi una satisfaccion compartir con todos
ustedes, en nombre de la Junta Directiva, los principales
acontecimientos ejecutados durante el afio 2022.

Nuestratrayectoria ha sido para unos, corta, perolos
desafios que nos hemos impuestos son gigantescos.
Hemos trabajado incansablemente por los objetivos
planteados y nuestro recorrido nos ha dejado una
valiosa experiencia.

Grupo Azul es hoy un Conglomerado referente y sélido
en la vida econdmica de El Salvador, manteniendo su
compromiso de ser un Grupo 100% salvadorefio para el
beneficio de los salvadorefios.

Este logro se ha alcanzado gracias a la enorme
capacidad profesional de todos los equipos de trabajo
de Banco Azul, de las Compafiias de Seguros Azul y ahora
de nuestra recién incorporacion de Valores Azul - Casa
de Corredores de Bolsa; y de la vision de los miembros de
la Junta Directiva que siempre estan abiertos a escuchar
toda posibilidad de inversién que permita potenciar los
beneficios y oportunidades para nuestros accionistas,
clientes y colaboradores y que a su vez abone al
crecimiento de nuestro Grupo y por ende de El Salvador.

Haciendo un recorrido, desde que mostramos
nuestro interés por adquirir la Casa Corredora de
Bolsa G&T Continental en marzo de 2021, a firmar el
contrato de compra de acciones el 30 de junio de 2021,
para pasar por toda una serie de autorizaciones de los
Entes Reguladores y Supervisores, y realizar la compra
de acciones de las operaciones, no solo de la Casa de
Corredores de Bolsa G&T Continental, sino también de
Banco G&T Continental El Salvador el 8 de diciembre de
ese mismo afio, pareciera que fue un proceso sencillo,
pero la realidad es que no nos imaginamos que esas
primeras conversaciones promoverian los 16 meses
mas intensos en la vida productiva de Banco Azul.

Fue asi como en Banco Azul de El Salvador nos
apegamos rigurosamente al cronograma de trabajo
2022, que contemplaba ejecutar de forma simultanea:

= la actualizacion del Core Bancario,
= el Proceso de Fusiény
= cumplir con la estrategia de negocio propuesta.
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Iniciamos entonces, en enero 2022, luego de
preparar durante doce meses los ambientes
necesarios, la actualizacién de nuestro Core Bancario
T24 Transact a las Ultimas versiones del fabricante,
convirtiendo nuestro sistema central informatico en
una plataforma de vanguardia, con altos estandares
de seguridad, servicios mas rapidos e innovadores y
procesos operativos simplificados.

Y en materia de Fusion:

Todos los equipos de trabajo se alinearon, durante
el primer semestre del afio 2022, para operativizar y
administrar, de forma simultdnea pero independiente,
dos Instituciones Financieras.

Se trabajé para unificar en un solo CORE BANCARIO:
la informacion de cuentas, productos y transacciones
de todos nuestros nuevos clientes.

Esto conllevo a:

innumerables pruebas de calidad de datos para
asegurar la integridad de la informacion de
nuestros clientes;

la unificacion de sistemas informaticos, de enlaces
de telecomunicacion, de tecnologias de usuario, y
de normas vigentes y de seguridad;

equiparar los productos y servicios, asegurando
la integracién en todas las operaciones del Banco;

la adecuaciéon de la marca en todo un proceso
de rebranding y, sobre todo

asegurar la incorporacion de los equipos de
trabajo y su integracion a nuestra Cultura Azul.

Sin duda el proceso fue intenso, pero cumplimos
con el cronograma de trabajo y logramos concluir,
el 10 de julio 2022, la fusién de forma exitosa; para
poner a disposicion de los salvadorefios un Banco Azul
mas fuerte, pero con la calidez, empatia y la cercania
que nos distingue para entender las necesidades de
nuestros clientes.

El recorrido de estos ultimos doce meses fue de
constante aprendizaje, de largas jornadas de trabajo,
de debates técnicos y de adrenalina pura, que me hizo
recordar esos dias, siete afios y medio atrds, cuando
iniciamos operaciones y tuvimos la misma inspiracion
de innovar, de evolucionar.

Por el lado de la estrategia de negocio de Banco
Azul culminamos el afio 2022 acompafiando el
desarrollo econémico y mejorando la vida de miles de
salvadorefios, pero sobre todo cumpliendo nuestra
promesa de ser un Banco rentable para nuestros
accionistas. Al cierre del afio, mostramos un resultado
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positivo en la Utilidad Neta del Ejercicio que asciende
a USD 6.8MM, lo cual nos permitid entregar la primera
distribucion de dividendos a los Accionistas de Banco
Azul de El Salvador.

A través de las Compafias de Seguros Azul nos
mantuvimos con nuestra visién de ser siempre parte de
la proteccién y seguridad de nuestros clientes, mediante
un servicio oportuno y eficiente, suscribiendo productos
innovadores y efectivos, adecuados a las necesidades y
demandas del entorno; teniendo claro que la prioridad
sequira siendo el de mantener y ganar la confianza de
todas nuestras partes interesadas y de los salvadorefios.

Es por ello por lo que desarrollamos una plataforma
de servicio al cliente que nos permite atenderles de
forma personalizada, flexible y &gil; para acompafiarlos
en los momentos que mas nos necesitan.

Al cierre del ejercicio 2022, las Compafiias Seguros
Azul Vida y Seguros Azul Dafios presentaron una
utilidad combinada que asciende a USD 1.8MM,
reflejando un incremento del 20.0% respecto al cierre
de 2021, y significativamente por encima del promedio
del sector de seguros en El Salvador.

A lo que respecta a nuestro nuevo integrante
de Grupo Azul, la_Casa de Corredores de Bolsa, nos
permitié poner a disposicion una plataforma para las
operaciones de compra o venta de bonos y acciones
con el fin de negociar en la Bolsa de Valores.

Los principales acontecimientos durante el sequndo
semestre del 2022 de la gestion de la Casa de Bolsa
se realizaron a través de tres importantes acciones
para brindarles a los salvadorefios un abanico mas
amplio de herramientas financieras para gestionar sus
inversiones:

1. Separamos la operacién bursatil de Banco Azul
de El Salvador y la incorporamos a la estructura
de Inversiones Financieras Grupo Azul, bajo su
nueva identidad: Valores Azul S.A de C.V. Casa
de Corredores de Bolsa.

2. ObtuvimoslaautorizaciondelaSuperintendencia
de Valores para que las empresas que conforman
el Conglomerado Grupo Azul realizaran
operaciones en el mercado bursatil salvadorefio.

3. Actualizamos procesosyobtuvimosautorizacion
de la Superintendencia de Valores para poner a
disposicién de nuestros clientes y accionistas
los servicios de intermediacion bursatil para
la negociabilidad de sus acciones y de sus
inversiones a nivel nacional e internacional, a
partir del afio dos mil veintitrés.
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Estamos muy complacidos de poder brindar una
posicién de valor estratégica a nuestros Accionistas,
Clientes, y Grupos de Interés, acompafidandolos
de altos estandares éticos y fiel cumplimiento del
marco regulatorio existente para el mercado bursatil
salvadorenio.

Sabemos que todos los cambios representan
desafios, pero también oportunidades, y creemos
fielmente que el salvadorefio se caracteriza por su
tenacidad, por su calidez, por trascender, pero sobre
todo por su valor.

Como no expresar nuestra satisfaccion por los
resultados obtenidos, ha sido un afo gratificante y
siempre buscaremos oportunidades que nos permita
ser el socio mas confiable de los salvadorefios, que
brinde la mejor experiencia con solucionesinnovadoras
a las necesidades de nuestro entorno.
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Aprovecho esta ocasién para agradecer a las
Superintendencias del Sistema Financiero, de
Competencia y de Valores, y al Banco Central de
Reserva por su acompafiamiento en el proceso de
Fusion; como también agradecemos la confianza de
las Instituciones Intermediarias, de los Accionistas,
Clientes y en especial agradezco a los colaboradores
que lo ha dado todo, me siento orgulloso de hacerme
acompafiar de colegas que tienen la misma inspiracion
de hacer de nuestro pais un lugar de oportunidades.

A todos ellos, mis muestras de admiracion y estima.

Cordialmente.

.

1

Carlos Enrique Araujo Eserski
Director Presidente
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4. Proceso de Fusion

Hitos Relevantes

MARZO

Interés de realizar
inversion accionaria
IFGA muestra
interés por adquirir
|a Casa Corredora
de Bolsa G&T
Continental

El Salvador, como
una oportunidad
de crecimiento.

30 DE JUNIO
JGA IFGA

La Junta General de
Accionista de IFGA da la
autorizacion para firmar
un CONTRATO DE
COMPRA DE ACCIONES
de Banco G&T
Continental El Salvador,
que incluye su
subsidiaria la Casa
Corredora G&T
Continental El Salvador.

8 DE DICIEMBRE
IFGA

Se realiza la

COMPRA DE ACCIONES
de Banco G&T
Continental El Salvador
que incluye la Casa de
Corredores de Bolsa G&T
Continental.
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2021

Iniciamos todo un proceso de valoraciones de sus operaciones en El Salvador,
concluyendo que esta oportunidad impulsaria a nuestro Conglomerado de forma
positiva contribuyendo con nuestra vision de ser un vehiculo de desarrollo en el
largo plazo que acompafie a los salvadorefios con espiritu emprendedor.

Por lo que se realizaron los siguientes pasos:

1 2

Debida Diligencia para
analisis de la calidad
de activos y pasivos de
Banco G&T Continental
El Salvador.

Pre-Acuerdo de
COMPRA DE ACCIONES
de Banco G&T
Continental El Salvador,
que incluye su
subsidiaria la Casa
Corredora G&T
Continental El Salvador.

30 DE JULIO
JGA Banco Azul

La Junta General de Accionistas de Banco Azul
da su autorizacién para:

1 2
FUSION de Banco G&T INICIO DE FUSION
Continental El Salvador de Banco Azul de
y su Casa de Corredores El Salvador y Banco G&T
de Bolsa a Banco Azul Continental El Salvador.
de El Salvador.

13 DE DICIEMBRE
JGA Banco G&T
Continental El Salvador
La Junta General de

Accionistas da la

AUTORIZACION DE FUSION

y se realiza cambio de
Junta Directiva.

3

Cierre del Acuerdo de
CONTRATO DE COMPRA
DE ACCIONES de Banco
G&T Continental

El Salvador que incluye
su subsidiaria la Casa
Corredora G&T
Continental El Salvador.

DE JULIO
A NOVIEMBRE

Proceso de
AUTORIZACION DE
CONCENTRACION,

por la Superintendencia
de Competencia

Proceso de
AUTORIZACION PARA
COMPRA DE ACCIONES
DIRECTA E INDIRECTA
por parte de la
Superintendencia del
Sistema Financiero.
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23 DE FEBRERO

JGA | Banco G&T Continental
El Salvador y Banco Azul
de El Salvador

Autorizacion de
Modificacidon Pacto Social
y Nombramiento de
Ejecutores Especiales.

11 DE JULIO

Banco Azul
de El Salvador

ABRIMOS

AL PUBLICO
COMO BANCO
FUSIONADO
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4. Proceso de Fusion

Hitos Relevantes

2022

? DE JULIO

INICIA PROCESO

DE FUSION:

Absorbiendo en

un solo Core Bancario

la informacion de
cuentas, productos y
transacciones de todos
nuestros nuevos clientes.

Inicia rebranding de
todos las agencias.

7?7 DE NOVIEMBRE

Autorizacion de la Junta
General Extraordinaria
de Accionistas, para
realizar DISMINUCION
DEL CAPITAL SOCIAL

DE BANCO AZUL

DE EL SALVADOR:

De USD 131,598,944.00
a USD 102,270,000.00

10 DE JULIO

Banco Azul
de El Salvador

FINALIZA CON EXITO
FUSION:

Absorbiendo Banco Azul
todas las operaciones de
Banco G&T Continental
El Salvador.
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5. Banco Azul

de El Salvador

A. GESTION COMERCIAL
Gestion de Negocio

Informe al 31 de diciembre de 2022

Modelo de Negocio |

& {§

Banca EMPRESAS Banca INSTITUCIONAL Banca PERSONAS

Con enfoque en MIPYMES y Entidades Gubernamentales, Depdsitos, Créditos de
mujeres lideres empresariales Cooperativas de Ahorro y Consumo y Vivienda a:
(ventas anuales desde $60K) Crédito, Companiias de Seguros 1. Personas Naturales y
(Supervisadas por la SSF) 2. Personas Naturales con

Actividad Empresarial.

Evoluciéon y Crecimiento |
Saldo de Cartera de Crédito y Fuentes de Fondeo (millones USDS)

$700MM 135,493
’.'.’- Clientes

$600MM

$500MM
122,269
saoom Cuentas

$300MM | | I I de depésito
$200MM
$100MM l. 19,121

U . | e Créditos

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Créditos: $618.0 MM @ Sa'df’ fandeo:

Depdsitos + Bandesal + Certificados +
KFW + DFC + ICO + Reportos + Otros pasivos
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Distribucion de Cartera

.. Lo )
Depdsitos y Créditos
Depositos Créditos
ﬁ 66% @ @
Tarjeta
Depositos a Plazo | Corriente Ahorro Productivo | Consumo Vivienda @ de Crédito
$352.7 MM $126.5 MM  $51.9 MM $457.9 MM | $135.? MM | $21.1 MM | $3.3 MM
© $531.1MM © $618.0 MM

Apoyando el desarrollo H ~

de las MIPYME'S

y medianas empresas.

Portafolio de Créditos
Banca Empresas MIPYME

Por sector econémico:

comercio
servicios

oRrOS SECtop

\“dustl'is
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se destinan a las micro, pequenas

325.7MM
§aldo de Cartera ‘ é

1,721 ‘ gﬂ 1,045

Créditos Cllentes

)

~

ﬁﬁﬁ

00

Programa Integral
de Sostenibilidad

) I

Apoyando la diversificacion de la
matriz energética y desplazamiento
de emisiones de carbono

$12.8MM ‘ 9.1MW
Colocacion Instalacion
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Programas de Garantia |

Otorgado por la Corporacién Financiera de Otorgado por el Fondo Salvadorefio
Desarrollo de los Estados Unidos (US-DFC) de Garantias (Bandesal)

== (Colocados MIPYMES == (Colocados MIPYMES

en créditos beneficiadas en créditos beneficiadas

Transaccionalidad
en Canales Digitales

S
253,680 $760 MM
Transacciones Monto Transaccional
Tarjeta de Débito | Tarjeta de Crédito |
— /

S B il
831,820 $47.2MM 57% S1.7MM
Transacciones | Transaccionados Incremento de de Incremento

colocacion en saldo

Programa Lidera |

Diplomados, Cursos Especializados,
Charlas Magistrales y Asesorias Empresariales

11 &

- db
Empresarios 0/ Empresas 0/ Mujeres
2,035 Formados e 89 /C) MIPYMES 4? A) Empresarias
informados
1,061 Horas de Asesorias 56% 24% 17% 3%
Empresariales Servicios | Comercio | Industria | Agricola
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B. GESTION FINANCIERA

Informe Financiero al 31 de diciembre de 2022
(en millones de dolares de los Estados Unidos de América)

Utilidad del Ejercicio |

e
‘m
O

2022 2021

Margen Financiero |

(s300mm)
‘
2022 2021

Fondeo de Recursos |

fSadldo (cjle @
Tecursos $696.8MM

Situacion de Liquidez |

=
/AN

$68.2 MM

Monto de captacién
de fondos en reserva

2022 2021 de liquidez.
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Es gratificante poder presentar resultados
financieros positivos, como lo ha sido el cerrar el
gjercicio de Banco Azul con una utilidad después de
impuestos que ha superado los USD 6.8 MM; que
combina, la venta de un activo fijo con el
desempefio propio de la operatividad del Banco.

Nuestro margen financiero obtuvo un incremento
del 49% con respecto al afio 2021, lo cual junto con
la mejora de la eficiencia en gastos administrativos,
permitié reflejar Utilidades en el ejercicio.

Es el resultado del alto desempefio financieroy que
ha sido muy valorado por la Superintendencia del
Sistema Financiero y por las instituciones
nacionales e internacionales de fondeo, que sin
dudarlo han apostado por el futuro de Banco Azul.

Solvencia Patrimonial |

Fondo
patrimonial 2022 2021 Minimo

Condees 185%  138%  13.0%

Pasivos y o . .
contingencias ~ 16-2%  11.0% 7.0%

Capital o o .
social pagado 113.1% 70.6%  100.0%
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Calidad de los activos |

Total préstamos

2022
74.1%

la] I
22.5%

ﬁ) 34.2%

% diversificado de
préstamos

j 2021
63.6%

presas

Consumo

Créditos Relacionados |

b
)
b

) 5855

Monto de créditos o

$2.8 MM Deudores

<o
cJo

L2.?%) Relacionados en forma

brutos: @ 2.2% del capital social pagado directa con directores y
$6 180 M M Vivienda e y reservas de capital. gerentes administrativos.
*Excluye cartera COVID
Apalancamiento ‘
Financiero
2022 2021
Depésitos ~ 06.2% 73.0% N
Lineas de Crédito 13.4% 15.5% § Esta.condlaon rgvela la
,  confianza depositada por
. . ® todos nuestros clientes.
Titulos en Bolsa 8.3% 9.2% @
H ) o, [ —]
Otros Pasivos 2.1% 2.3% gog| __/
Fondeo Nacional ‘
e Internacional
Nacional
£
{a janpesaL MR &Rizkee

$65.2 MM

IKFW oec Symbiotic
$10.4MM | $5MM | $0.5MM | $7?.5MM | $15MM | $52 MM

CARANTIAS

$57.9 MM $25 M

de cobertura
de garantias

Internacional

CcCO

% Bc‘E P Gor CONTINENTAL | ( (o) DEC 5 nemationu
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GUATEMALA === Financc Carporation
Instituto de Crédito Oficial
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C. GESTION INTEGRAL DE RIESGOS
Riesgo Integral

Para Banco Azul de El Salvador, la adecuada gestion de riesgos representa uno de sus pilares fundamentales y
estratégicos, cuya implementacion permite generar un crecimiento sostenible y rentable. Para lograrlo, se han
incorporado modelos de gestién de riesgos, que aseguran la identificacion, medicion, monitoreo, control y mitigacién.

En cuanto a la gestion de cartera de préstamos; nos seguimos enfocando en apoyar a los empresarios
salvadorefios, por lo que nuestra cartera esta compuesta en un 74% por créditos productivos, con principal
énfasis en la micro, pequefia y mediana empresa.

Relacionado al riesgo de liquidez, su gestion ha sido prudente y satisfactoria, y se ha logrado consolidar nuevas
fuentes de fondeo con las que el Banco establecid alianzas, lo cual permitié impulsar la colocacién de nuevos
créditos y tener lineas alternas para responder a cualquier evento inesperado.

En cuanto al riesgo operacional, durante el afio que se reporta, se focalizaron los esfuerzos en gestionarlo
bajo una filosofia de excelencia operativa, haciendo participes a todos los duefios de procesos criticos en la
identificacion y medicién de los riesgos que sus actividades diarias conllevan. Esta estrategia nos permitio el
disefio efectivo de controles para detectar dichos riesgos antes de que se materialicen y a su vez permite
identificar mejoras que nos aportan una mayor calidad en todo el proceso.

Finalmente, en materia de continuidad de negocio se desarrollaron las pruebas de los planes de contingencia
de los procesos claves con lo que nos aseguramos de estar preparados para eventos imprevistos.

Para el afio 2022 se trabajé con énfasis en las siguientes actividades:

Gestion de riesgos operacionales, informandose de los mismos a los entes reguladores.

Durante el cuarto trimestre del afio se realizd la ejecucion de las pruebas de Continuidad del Negocio que
incluye los procesos criticos.

Durante el mes de diciembre se ejecutd el ejercicio de arbol de llamadas (Call Tree), siendo satisfactorias.
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D. GESTION TECNOLOGICA

El afio 2022, fue un afio que marca un antes y un después en la estrategia de transformacion y crecimiento de
Banco Azul.

Por una parte, se consolida la actualizacion del Core Bancario T24 Transact, a las ultimas versiones del
fabricante, el cual trae consigo:

nuevas funcionalidades,

importantes mejoras a las funcionalidades existentes,
automatizacion de procesos core transversales, y
mejoras en eficiencia a los procesos de cierre diario.

Laimplementacion de esta actualizacidn llevo un poco mas de un afio de trabajo, siendo un esfuerzo coordinado
entre todas las areas del Banco, quienes aseguraron a través de un sin nimero de pruebas, que el funcionamiento
del sistema central informatico fuera acorde a lo programado.

Con esta actualizacion, el Banco busca marcar la diferencia poniendo a disposicion de nuestros clientes una
plataforma de vanguardia, con altos estandares de seguridad, ofreciendo productos mas rapidos e innovadores,
simplificando procesos operativos, mejorando en tecnologia de APl y preparandonos para integrarnos en
tecnologias de nube como parte de nuestra vision de ser un Banco altamente digital.

Por otra parte, se consoliday cierra exitosamente su proceso de fusiéon con Banco G&T Continental El Salvador,
como parte de su estrategia de crecimiento.

Este proyecto se consolida en menos de un afo, periodo durante el cual en acompafiamiento de Partners
Tecnoldgicos, se unificaron en un solo Core Bancario la informacion de cuentas, productos y transacciones de
todos nuestros clientes. El proceso contd con la realizacion de pruebas de calidad de datos y las cuadraturas
necesarias asegurando a nuestros clientes la integridad de su informacién. Se unificaron ademas sistemas
informaticos, enlaces de telecomunicacién, tecnologias de usuario final y se homologaron las normas de
seguridad. Este esfuerzo titanico implico la homologacién de productos y servicios, asegurando la integracién
de todas las operaciones del Banco. Durante este proceso garantizamos a nuestros clientes el cumplimiento de
normativas vigentes, la integridad y seqguridad de sus datos y mejoras en la experiencia en la interaccion con
nuestros canales digitales.

Este proceso deja en evidencia la capacidad técnica y operativa del equipo de profesionales de Banco Azul,
que llevaron en simultaneo la operacién diaria del Banco, dando especial atencién a los cambios normativos
constantes, mientras se realizaban todas las pruebas para fusionar ambas entidades, generando un verdadero
valor y apoyo a la estrategia de crecimiento y a la experiencia para nuestros clientes.

Seguimos trabajando fuertemente en nuestra ruta para ser un Banco altamente digital, estableciendo

arquitecturas de vanguardia que permitan que nuestras plataformas digitales sean flexibles y escalables con los
continuos cambios en el mercado, no perdiendo la calidez que nos caracteriza por ser un Banco de salvadorefios.

MEMORIA DE LABORES
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6. Seguros Azul Vida, S.A.

Seguros de Personas

Gestion Técnica

Sro B | 46.1%

emitidas en 2022 versus 2021

Primas Netas
(Cifras en miles de USS)

$20,000 T @ a

El crecimiento deriva de la
suscripcion de carteras de:

$15,000 Deuda Colectivo Invalidez y

I Sobrevivencia

Primas de Retencion:
20 del total
??. /o de la cartera
Ramo de Deuda Colectivo

27.7%

2018 2019 2020 2021 2022 versus 2021

$5,000

Saldo de Reservas Técnicas

(Cifras en miles de USS) Balance de

$6.000 w @ Reservas Técnicas
$5,000 $5.3MM Vs $5.0MM
2022 2021
$4,000
Relacion de cobertura de reservas
$3 000 técnicas a primas retenidas.
o o
— 34.6% vs 42.6%
! 2022 2021
1,000 Azul Vida mantiene un soporte
adecuado para riesgos en curso y
desviaciones siniestrales.

2018 2019 2020 2021 2022

Composicion de la Cartera |

80.4% 8-8 8.0% 11.6%

Gestion Directa L . J Intermediarios Banca de Personas
[~ de seguros
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Siniestralidad Incurrida |

Siniestralidad

Incurrida a Retencién
- 76.4% vs 74.2%
2022 2021

2018 2019 2020 2021 2022

Gastos de Administracion |

Gastos administrativos respecto
al primaje neto suscrito

6.5% vs 9.0%

2022 2021

La Compafiia establece controles de
gastos e invierte en infraestructura
operativa y de sistemas, proyectos
de desarrollo de productos y canales
de comercializacion.

2018 2019 2020 2021 2022

Gastos de Adquisicion |

Indicador de gastos de
adquision a primas emitidas

12.8% vs 15.8%

2022 2021

La reduccion de estos gastos es
influenciada particularmente por
el crecimiento en la produccion.

2018 2019 2020 2021 2022
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versiones Financieras |

(Cifras en miles de USS)

La gestion de la cartera de
inversién mantiene un balance
adecuado entre rendimientos y la
calidad de riesgo del activo.

Saldo del portafolio
de inversiones
$8.1MM vs $7.7 MM
2022 en 2021

2018 2019 2020 2021 2022

Patrimonio |

(Cifras en miles de USS)

Patrimonio Neto Valor de la accién
2022 2022
6 Oo/ Fortalecimiento
= /0 de| patrimonio en 2022
El crecimiento sostenible del nivel
patrimonial posibilita crecimientos
en la suscripcion de riesgos en los
anos venideros.

2018 2019 2020 2021 2022

Resultados |

(Cifras en miles de USS) E
m m m Utilidad de operacion
' $739K © 29.1%

vs 2021

La Compafiia refleja resultados
positivos de operacion por séptimo
afo consecutivo.

2018 2019 2020 2021 2022

INVERSIONES FINANCIERAS GRUPO AZUL | 20 MEMORIA DE LABORES 2022




Compainias de Reaseguro |

Compaiiias de Reaseguro Seguros Azul
Vida, S.A, Seguros de Personas.

La Aseguradora cuenta

con el respaldo de compafiias de
reaseguro internacional de primer

nivel para proteger la cartera de
asegurados en los ramos de personas:

A

Calificacion de Riesgo |

Seguros Azul Vida, S.A.,
Seguros de Personas,
cuenta con una
calificacién de riesgo

La calificacion asignada
corresponde a entidades
que cuentan con:
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una buena capacidad de pago de sus
obligaciones en términos y plazos pactados,
alta posicion de solvencia y liquidez,

indices de siniestralidad adecuados y

una evolucion favorable en la rentabilidad.
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7. Seqguros Azul, S.A.

Gestion Técnica |

Primas Netas

(Cifras en miles de US$) $1 14M M

. o
Volumen de primas ?.3 /o
emitidas en 2022 versus 2021

m m Mayor suscripcion de riesgo:
$8,000 6
Incendio | Automotores | Fianzas

$12,000

$6,000

$4,000

Incremento corresponde a la gestion
comercial por intermediacion de corredores

y agentes independientes de seguros.

$2,000
2018 2019 2020 2021 2022

Saldo de Reservas Técnicas |

(Cifras en miles de USS)
$4,000

$3.6 MM

$3,500
en reservas técnicas y prevision
$2,500 catastrofica que equivalen a
o
- m M 47.4%
' de los pasivos totales de la Aseguradora.
$1,500
22 9(7 de crecimiento
. 0 interanual

$1,000
50.4%

es la relacion de coberturas de
reservas técnicas a primas retenidas

$500

2018 2019 2020 2021 2022

Composicién de la Cartera |

-8 69.2% 29.7% 1.1%

L o J Intermediarios Gestion Directa Banca Seguros
a de seguros
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Siniestralidad Incurrida |

2018

2019

Porcentaje de
siniestralidad incurrida

29.0% vs 32.2%

2022 en 2021

Lo cual representa un
disminucion importante con
respecto al afio 2021.

Gastos de Administracién |

18.8%

2018 2019

2020

Gastos de Adquisicion |

2018

2019

2020 2021 2022
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2020 2021 2022
N
0 |11
54.9%
La Compafiia evidencia politicas
Hace referencia al % de siniestralidad consistentes de suscripcion
del sector asegurador. de riesgos y analiza de forma
sistematica los comportamientos
siniestrales de la cartera.
~
o

. 18.6%
18.3% o es la relacion de gastos
administrativos respecto al primaje
neto suscrito.
Esta relacion de gastos a primas
suscritas constituye un factor
técnico y actuarial preponderante
en la determinacion de costos y
precios al asegurado.

2021 2022

~

27.5%

representan los gastos de
adquisicion directos de las
primas emitidas.

2.3% porceniia
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Inversiones Financieras |

$6,000

$5,000

$4,000

$3,000
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(Cifras en miles de USS)
2018 2019 2020 2021

Patrimonio |

(Cifras en miles de USS)
2018 2019 2020 2021

Resultados |

(Cifras en miles de USS)

2018 2019 2020 2021
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2022

2022

$5.9 MM

Es el saldo de las inversiones
financieras de la compafiia

42.9%

Representan un notable crecimiento

La Aseguradora mantiene un adecuado
nivel de liquidez, permitiendo un
apropiado calce respecto a los pasivos
contingentes y reservas técnicas.

El portafolio de inversiones refleja una
adecuada diversificacion en términos
de emisor y plazos de contratacion.

$5.9 MM

Es el patrimonio al cierre del afio.

$1.57

Corresponde al valor por accion
de la compaiiia.

Este nivel patrimonial posibilita
crecimientos sostenidos en la
suscripcién de riesgos en los afios
venideros y refleja una consolidacion
de la Compafiia en el segmento de
seguros comerciales y patrimoniales.

$1.1 MM

Utilidad al cierre del ejercicio.

19.5%

Porcentaje de crecimiento anual

Por sexto afio consecutivo la
Compafifa continla presentando
una solida y sostenida suscripcion
de riesgos y generacion de
utilidades para apalancar su propio
crecimiento y desarrollo.
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Companias de Reaseguro |

La Aseguradora cuenta con
el respaldo de compainiias de
reaseguro internacional de
primer nivel para proteger la
cartera de asegurados en los
ramos de propiedad:

Calificacion de Riesgo |

Seguros Azul, S.A.,
cuenta con una
calificacion de riesgo

La calificacién asignada
corresponde a entidades
que cuentan con:
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una buena capacidad de pago de sus
obligaciones en términos y plazos pactados,
alta posicion de solvencia y liquidez,

indices de siniestralidad adecuados y

una evolucion favorable en la rentabilidad.
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8. Valores Azul, S.A. de C.V.

A. GESTION DE NEGOCIO

Volumen total del mercado
de valores salvadoreno

Al cierre del afio 2022, el volumen negociado en la Bolsa de Valores de El Salvador fue de un total de valor
transado de US$3.0 Millones. A continuacién la segmentacion por los diferentes tipos de mercado.

Millones Variacion

m $ 976 $1,225 $ (249) -20%
$ 653 $ 795 $ (142) -18%
m $ 323 $ 430 $ (106) -25%
$ 802 $ 833 $ (31) -4%
$ 483 $ 673 $ (190) -28%
m $ 319 $ 160 $ 159 99%
$ 196 $ 312 $ (116) -37%
$ 47 $ 45 $ 2 5%
m $ 149 $ 267 $ (119) -44%
$1,049 $1,295 $ (246) -19%
$ 124 $ 99 $ 25 26%
m $ 925 $1,196 $ (271) -23%

Total $3,023 $ 3,665 $ (642) -18%

MEMORIA DE LABORES 2022
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Titulos valores en custodia

Al 31 de diciembre del afio 2022, se mantenian en custodia titulos valores a traves de la Central de Depositos
y Valores, S.A. de C.V. la suma de US$48.9 MM

Volumen histoérico

Volumen de Operaciones Anuales

(en millones de USS)
2000 (R

$1,800
$1,600
$1,400
$1,200
$1,000

$800 @

. sz7.22]

$200 . @ .
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

A partir del afio 2022 el volumen de operaciones corresponde a Valores Azul, S.A. de C.V., Casa de Corredores
de Bolsa.

En noviembre de 2022, Valores Azul, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa recibié reconocimiento por
parte de la Bolsa de Valores de El Salvador, como LIDER BURSATIL 2022 obteniendo el tercer lugar en volumen de
operaciones en Mercado Internacional.
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B. HECHOS RELEVANTES

En acta 02/2022 del 23 de febrero de 2022, se celebra la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Casa
de Corredores de Bolsa en la cual se tomaron los siguientes acuerdos:

= Actualizacion de capitales minimos de operacién: El capital minimo pasa de ser $210,000.00 a $225,000.00,
realizando el incremento en la parte fija del capital social, a lo que se deberd disminuir $15,000 de la parte
variable y aumentarla en la parte fija del mismo. Por lo que al 31 de diciembre se ha modificado el pacto social.

En Ia Acta 03/2022 del 19 de mayo de 2022 se acuerda nombrar dos ejecutores de los acuerdos de la Junta
General de Accionistas:

1. Carlos Enrique Araujo Eserski
2. Fernando Alfredo De La Cruz Pacas Diaz.

C. GESTION FINANCIERA

Balance General

(cifras en miles de dodlares)

Cuenta 2022 2021

Activo $1,528.40 $532.92
Pasivo $1,023.71 S 34.07
Patrimonio S 504.69 $ 496.96

Pasivo + Patrimonio $1,528.40 $532.92

Estado de Resultados

(cifras en miles de ddlares)

Cuenta 2022 2021

Ingresos $ 136.30 $ 21.99 $114.31
Por operacion $ 101.86 $ 12.07 $ 86.88
Financieros $ 37.35 S  9.92 $ 27.43

Egresos $ 149.88 $ 192.49 $ (42.61)
Por operacion $ 148.70 $ 192.09 S (43.39)
Financieros $ 1.18 S 0.40 $ 0.78

Utilidad antes de impuesto y reservas $ (10.67) $ (170.50) $ 156.92

(-) Impuestos sobre la Renta s - $ = 8 o
(+) Ingresos Extraordinarios S - S - $ 291
(-) Gastos Extraordinarios 5 = S - S

(-) Reserva legal S = $ = 8 =

Utilidad Neta $ (10.67) $ (170.50) $ 159.83
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D. GESTION INTEGRAL DE RIESGOS

La gestion de riesgos para Valores Azul, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa de ahora en adelante Valores
Azul, se ejecuta bajo una estructura organizacional, definida por el Conglomerado Financiero Grupo Azul S.A. que
es administrada por la Direccion de Riesgos. Para ello, se tiene un Comité de Riesgos en el que se exponen los
temas mas relevantes en cuanto a la medicion, control y mitigacién de los riesgos aplicables.

Cumplimiento de la Gestion de Riesgos:
Para el afio 2022 se dio cumplimiento a la gestion de riesgos, realizando las actividades siguientes:

Durante el afio se gestionaron los riesgos operacionales, informandose de los mismos a los entes
reguladores.

Durante el cuarto trimestre del afio se realizo la ejecucion de las pruebas de Continuidad del Negocio
que incluye los procesos criticos.

Durante el mes de diciembre se ejecuto el ejercicio de arbol de llamadas (Call Tree), siendo satisfactorias.

@

\
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9. Estados Financieros

Auditados Consolidados 2022

Inversiones Financieras
Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias

Estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2022 y 2021

IFGRUPOAZUL2022 - FEBRERO 20 2023
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias

(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Contenido
31 de diciembre de 2022 y 2021

Informe de los auditores independientes
Estados financieros consolidados:
Balance general consolidado
Estado consolidado de resultados
Estado consolidado de cambios en el patrimonio
Estado consolidado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros consolidados
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@ bakertilly

PBX: 503 2556-0505
FAX: 503 2556-0504
www.bakertilly.com.sv

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva y

a los Accionistas de

Inversiones Financieras Grupo Azul,
S. A.y Subsidiarias

Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.y
Subsidiarias, que comprenden el balance general consolidado al 31 de diciembre de 2022, el estado consolidado
de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termin6 en esa fecha, y las
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias, al 31 de
diciembre de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, de
conformidad con las normas contables aplicables a Conglomerados Financieros vigentes en El Salvador.

Bases de la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades
del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros de nuestro informe. Somos independientes
de Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de
Etica del IESBA) junto con requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en El Salvador, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Enfasis de Asunto - Base contable

Hacemos referencia a la Nota 2 a los estados financieros consolidados que describen las normas técnicas
y principios de contabilidad utilizados en la preparacion de los estados financieros adjuntos. Estos estados
financieros han sido preparados de conformidad con las normas contables aplicables a Conglomerados
Financieros vigentes en El Salvador, las cuales son una base aceptada de contabilidad distinta a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF. Las principales diferencias entre las normas utilizadas y las
NIIF se presentan en la Nota 33. En consecuencia, estos estados financieros consolidados deben ser leidos e
interpretados en base a politicas contables detalladas en la Nota 2. Nuestra opinion no se modifica en relacion
a este asunto.

M/Maé,%w s.A.déc.v.

Es miembro de la red global de Baker Tilly International Ltd. cuyos miembros son entidades legales separadas e independientes
Calle 1, No.113, entre Calle La Mascota y Calle Loma Linda, Colonia San Benito, San Salvador, El Salvador.

INVERSIONES FINANCIERAS GRUPO AZUL I 1 MEMORIA DE LABORES




A la Junta Directiva y

a los Accionistas de

Inversiones Financieras Grupo Azul,
S. A.y Subsidiarias

Pégina 2

Asuntos Clave de la Auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido los mas
significativos en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del periodo actual. Estos asuntos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en su conjunto
y en la formacién de nuestra opinioén sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre esos
asuntos. Los siguientes asuntos han sido claves en la auditoria:

¢ Cartera de Préstamos por Cobrar y Reservas de Saneamiento

Como se indica en las Notas 6 y 7 a los estados financieros, la cartera de préstamos neta tiene un
saldo de $565,695.9 miles, y la reserva de saneamiento de $21,717.2 miles. Montos de importancia
significativa en los estados financieros y en la ejecucion de nuestra auditoria; en los que la estimacion
de la reserva de saneamiento demanda la aplicacion de ciertos criterios y juicios, establecidos por las
normas y regulaciones aplicables en la asignacion de la categoria de riesgo de crédito, en consecuencia,
el efecto de realizar esta categorizacion de la cartera es material en los estados financieros.

Procedimientos de auditoria aplicados para abordar el asunto:

- Obtencién de un entendimiento de los procedimientos de control interno del Banco identificados
como relevantes en la determinacion de las reservas.

- Pruebas sobre los controles relevantes utilizados para determinar las reservas y el registro en las
cuentas de resultados y el balance general.

- Pruebas para asegurarnos del cumplimiento de las normas y regulaciones aplicables en la
determinacion de la categoria de riesgo mediante pruebas selectivas sobre una muestra de
expedientes analizando si las valoraciones son consistentes con la informacion contenida en los
citados expedientes.

- Recalculo de la reserva de préstamos segiin la metodologia de célculo establecida en las normas
aplicables.

- Revision de la parametrizacion en los sistemas que generan los calculos de reserva registrados los
estados financieros del Banco.

- Revisidn de la conciliacion de las bases de datos de los calculos con los datos contables.
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A la Junta Directiva y

a los Accionistas de

Inversiones Financieras Grupo Azul,
S. A.y Subsidiarias
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- Confirmacioén y revision documentos para asegurarnos de la existencia de los saldos de préstamos
al cierre del periodo.

* Reservas técnicas y por siniestros

Al 31 de diciembre de 2022 las reservas de riesgo en curso tienen un saldo de $4,233.0 (Nota 19) y
las reservas por siniestros tienen un saldo de $4,678.4. Montos que son de importancia significativa en
los estados financieros y en la ejecucion de nuestra auditoria, los cuales son determinados conforme a
normas y regulaciones aplicables; y en los que el uso inapropiado de los criterios establecidos puede
tener un efecto importante en los estados financieros.

Procedimientos de auditoria aplicados para abordar el asunto:

- Obtenciéon deun entendimiento de los procedimientos de control interno de la Compaiiia identificados
como relevantes en la determinacion de las reservas.

- Pruebas sobre los controles relevantes utilizados para determinar las reservas y el registro en las
cuentas de resultados y el balance general.

- Pruebas de verificacion de cumplimiento de normas contables y regulatorias aplicables a las
diferentes reservas.

- Revision de la parametrizacion en los sistemas que generan los calculos de reserva registrados en
los estados financieros en la Compaiiia.

- Revisidn de la conciliacion de las bases de datos de los calculos con los datos contables.

- Realizacion de procedimientos para la evaluacion de la valoracion de las provisiones y tramitaciones
de los siniestros mediante la realizacion de pruebas sobre una muestra de expedientes, analizando si
las valoraciones son consistentes con la informacién contenida en los citados expedientes y si estos
recogen la informacion completa y actualizada.

Responsabilidades de la Direccion y los Encargados del Gobierno de la Entidad en Relacion con los Estados
Financieros

La direccion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
consolidados adjuntos de conformidad con las normas contables aplicables a Conglomerados Financieros
vigentes en El Salvador, y del control interno que la direccion considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la evaluacion de la capacidad
de la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha excepto
si la direccion tiene la intencion de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la entidad también tienen la responsabilidad de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Compainia.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte errores
significativos cuando existen. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran significativos
si, individualmente o en su conjunto, se podria razonablemente esperar que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar errores significativos debido a fraude es mas elevado que en el
caso de errores significativos debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias.

* Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.
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* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccion, del principio contable de negocio
en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre significativarelacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si concluyéramos que existe
una incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuras pueden ser causa de que la Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

* Evaluamos la presentaciéon en conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo revelaciones, y si los estados financieros representan transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad en relacion con, entre otros asuntos, el alcance y
la oportunidad planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado a ellos
acerca de todas las relaciones y demas asuntos de los que se puede esperar razonablemente que puedan
afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.
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A partir de los asuntos que fueron objeto de comunicacion a los encargados del gobierno de la entidad,
determinamos los que han sido mas significativos en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de la auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente
dichos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas
de hacerlo superaran los beneficios de interés publico de la misma.

Auditores y Consultores de Negocios, S. A. de C. V.
Inscripcion No. 3614
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Angela Osorio de Argueta
Socia

16 de febrero de 2023
San Salvador, Republica de El Salvador.
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias

(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Balance general consolidado
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresado en miles de doélares de los Estados Unidos de América)

Notas
Activo
Activos del giro
Caja y bancos 3
Inversiones financieras, netas 5
Cartera de préstamos, neta de reservas de saneamiento 6,7y8
Primas por cobrar, netas
Deudores por seguros y fianzas
Otros activos
Bienes recibidos en pago, netos 9
Inversiones accionarias 10
Diversos, neto de reservas de saneamiento
Activo fijo
Bienes inmuebles, muebles y otros, neto de depreciacion acumulada 11
Total activo
Pasivo y patrimonio
Pasivos del giro
Depositos de clientes 12
Préstamos del Banco de Desarrollo de la Reptiblica de El Salvador 8y 14
Préstamos de otros bancos 8y 15
Reportos y otras obligaciones bursatiles 30
Titulos de emision propia 16
Sociedades acreedoras de seguros y fianzas
Depositos de primas
Diversos
Otros pasivos
Cuentas por pagar
Provisiones
Diversos
Reservas técnicas y por siniestros
Reservas de riesgo en curso 19
Reservas por siniestros 19

Total pasivo
Interés minoritario en subsidiarias

Patrimonio

Capital social suscrito y pagado

Reservas de capital, resultados acumulados y patrimonio no ganado
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

2022 2021
$ 93,735.9 $ 136,744.2
110,397.6 179,061.6
565,695.9 586,098.0
3,618.7 3,768.6
2,320.8 3.1233
775.768.9 908.795.7
1,214.7 1,318.5
32 32
38.471.8 25,446.6
39.689.7 26,768.3
3.782.8 8.093.0
§ 8192414 §  943,657.0
$  522,3748 $  653,766.2
65,150.1 59,790.5
40,070.3 40,559.0
11,788.1 5,640.0
57,745.9 71,801.1
4,941.9 5,249.6
849.4 618.6
2,546.8 2.248.3
705.467.3 839.673.3
10,733.6 8,164.3
527.2 691.8
1,631.7 932.3
12,892.5 9.788.4
4,233.0 3,407.6
4.678.3 4,532.4
8911.3 7.940.0
727.271.1 857.401.7
1,085.1 1.113.9
$ 96,000.0 $ 96,000.0
(5.114.8) (10.858.6)
90,885.2 85.141.4
§ 8192414 $§ 9436570

Las notas que se acompaian son parte integral de estos estados financieros.

Carlos Enrique Araujo Eserski Fernando Alfredo de la Cruz Pacas Diaz
Director Presidente Director Vicepresidente
Luis Rolando Alvarez Prunera Oscar Armando Rodriguez
Director Director

Wilfredo Lopez Miranda
Director

Raul Alvarez Belismelis

Director

Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola

Directora
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Estado consolidado de resultados
Ainos que terminaron el 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2022 2021
Ingresos de operacion:
Intereses de préstamos $ 50,294.4 $ 37,306.2
Comisiones y otros ingresos de préstamos 4,717.2 34772
Intereses y otros ingresos de inversiones 9,367.5 7,155.5
Utilidad en venta de titulos valores 5,369.2 565.6
Reportos y operaciones bursatiles 6.1 21.2
Intereses sobre depositos 576.9 513.1
Operaciones en moneda extranjera 65.0 11.0
Primas netas de devoluciones y cancelaciones 30,547.9 23,842.8
Ingresos técnicos por ajustes a las reservas 11,222.8 10,942.2
Otros servicios y contingencias 2.291.0 730.6
114.458.0 84.,565.4

Menos - costos de operacién:
Intereses y otros costos de depositos $ 21,217.7 $ 14,661.8
Intereses sobre préstamos 5,251.3 4,486.4
Intereses sobre emision de obligaciones 4,496.7 2,908.4
Pérdida en venta de titulos valores 2.6 2.6
Siniestros y obligaciones contractuales 16,962.4 11,473.7
Egresos técnicos por ajustes a las reservas 14,806.8 14,248.2
Gastos de adquisicion, conservacion y cobranza de primas 5,123.5 4,149.0
Otros servicios y contingencias 3.724.8 2,103.3

71,585.8 54,033.4
Reservas de saneamiento 7 10,422.4 3.785.9

82.008.2 57.819.3
Utilidad antes de gastos 32.449.8 26,746.1
Gastos de operacién: 25
De funcionarios y empleados 11,810.5 9,581.6
Generales 13,707.0 11,576.1
Depreciaciones y amortizaciones 4.165.1 3.319.9

29.682.6 24.477.6
Utilidad de operacion 2,767.2 2,268.5
Otros ingresos, neto 4,097.9 1,003.1
Utilidad antes de impuestos 6,865.1 3,271.6
Impuesto sobre la renta 24 (1.066.2) (528.8)
Utilidad después de impuestos 5,798.9 2,742.8
Participacion del interés minoritario en subsidiarias (55.1) (25.6)
Utilidad neta $ 57438 § 27172

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.

Carlos Enrique Araujo Eserski
Director Presidente

Luis Rolando Alvarez Prunera
Director
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Director Vicepresidente

Oscar Armando Rodriguez
Director

Wilfredo Lopez Miranda
Director

Fernando Alfredo de la Cruz Pacas Diaz

Raul Alvarez Belismelis
Director

Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola

Directora
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Estado consolidado de cambios en el patrimonio
Anos que terminaron el 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Saldos al 31 de

Saldos al 31 de

Saldos al 31 de

diciembre de 2020 Aumentos Disminuciones diciembre de 2021 Aumentos Dism i diciembre de 2022
Patrimonio
Capital social pagado (1) $ 91,000.0 $ 5,000.0 - $ 96,000.0 - - $ 96,000.0
Reserva legal (Nota 23) 87.2 2733 - 360.5 452.7 - 813.2
Resultados acumulados (28,916.0) 27172  § (273.3) (26.472.1) 57438  $ (452.7) (21.181.0)
62.171.2 7.990.5 (273.3) 69.888.4 6.196.5 (452.7) 75.632.2
Patrimonio restringido
Utilidad no distribuible - 15.253.0 - 15.253.0 . - - 15.253.0
- 15.253.0 - 15.253.0 - - 15.253.0
Total patrimonio h 62,171.2 $ 23.243.5 h (273.3) $ 85,1414 s 6,196.5 h (452.7) S 90,885.2
Valor contable de las acciones
(En dolares de los Estados Unidos de América) $§ 068 $§ 089 $§ 095

(1) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el capital social de la sociedad estd representado por 96,000,000 de acciones comunes y nominativas de $1.00 Délar de los Estados

Unidos de América cada una, las cuales se encuentran totalmente suscritas y pagadas.

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.

Carlos Enrique Araujo Eserski

Director Presidente Director Vicepresidente
Luis Rolando Alvarez Prunera Oscar Armando Rodriguez
Director Director
Wilfredo Lopez Miranda

Director

Fernando Alfredo de la Cruz Pacas Diaz

Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola

Raiil Alvarez Belismelis
Director

Directora
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias

(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Estado consolidado de flujos de efectivo
Ao que termind el 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Notas

Actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo de

las actividades operativas:
Reservas para saneamiento de préstamos y productos por cobrar
Aumento neto en las reservas técnicas
Depreciaciones y amortizaciones
Retiro de activo fijo 11
Ganancia en venta de activos fijo 11
Primas por cobrar
Entidades deudoras por seguros y fianzas
Entidades acreedoras por seguros y fianzas
Intereses y comisiones por recibir
Intereses y comisiones por pagar
Cartera de préstamos
Otros activos
Depositos del ptblico
Otros pasivos

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades operativas

Actividades de inversion:

Instrumentos financieros

Adquisicion de activo fijo 11
Venta de activo fijo

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de inversion

Actividades de financiamiento:

Préstamos obtenidos 14y 15
Reportos y operaciones bursatiles 30
Emision de instrumentos financieros

Aumento de capital social

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de financiamiento
Efectivo equivalente

Efectivo neto provisto por la adquisicion de subsidiaria

Efectivo al inicio del periodo 3

Efectivo al final del periodo 3

2022 2021
$ 5,743.8 2,7172
10,422.0 3,785.9
971.3 2,340.7
5,752.0 3,319.9

- 1.6

(3,725.2) -
150.0 (162.1)
802.4 (53.0)
(307.7) 3,933.1
(3,020.0) (7,414.1)
185.1 7339
13,103.8 6,350.1
(16,652.0) (4,685.4)
(131,576.5) (5,166.8)
2.872.0 3,9552
(115.279) 9.656.2
68,658.5 (27,936.6)
(851.6) (625.9)
7.500.0 -
75.306.9 (28.562.5)
4,870.9 26,285.4
6,148.1 5,640.0
(14,055.2) (9,816.5)
- 5.000.0

(3.036.2) 27.108.9
(43,008.3) 8,202.6
- 31,845.6

136.744.2 96.696.0

$ 937359 § 1367442

Las notas que se acompailan son parte integral de estos estados financieros

Carlos Enrique Araujo Eserski Fernando Alfredo de la Cruz Pacas Diaz
Director Presidente Director Vicepresidente
Luis Rolando Alvarez Prunera Oscar Armando Rodriguez
Director Director

Wilfredo Lopez Miranda
Director
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Director

Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola

Directora
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 1.

Nota 2.

Operaciones

Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. es una sociedad salvadorefia de naturaleza anébnima de
capital fijo, constituida el 18 de septiembre de 2015 para operar como una Sociedad controladora
de finalidad exclusiva del conglomerado financiero en el cual participa el Banco Azul de El
Salvador, S. A. Con fecha 14 de julio de 2016, la Superintendencia del Sistema Financiero
autorizo a la Sociedad Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. constituirse en la Sociedad
controladora de finalidad exclusiva del conglomerado financiero Inversiones Financieras Grupo
Azul. S. A., que estd integrado por las empresas siguientes: Inversiones Financieras Grupo
Azul, S. A., Sociedad controladora de finalidad exclusiva, Banco Azul de EI Salvador, S. A.,
Seguros Azul, S. A., Seguros Azul Vida, S. A., Seguros de Personas y Valores Azul, S. A. de
C.V. Casa de Corredores de Bolsa.

El 8 de diciembre de 2021, Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A., adquiri6 el 99.2% de
las acciones de Banco G&T Continental El Salvador, S. A. por medio de la firma de acuerdo de
compra venta. El Banco adquirido poseia el 99.9% de las acciones de G&T Continental, S. A.
de C. V., Casa de Corredores de Bolsa. Luego, el 7 de julio de 2022, Banco Azul de El Salvador,
S. A., se fusion6 con Banco G&T Continental El Salvador, S. A., en el que el primero fue la
entidad absorbente. Previo a la fusion, Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. adquiri6 en
forma directa la subsidiaria Valores Azul, S. A. de C. V., Casa de Corredores de Bolsa, (antes
G&T Continental, S. A. de C. V., Casa de Corredores de Bolsa).

Los estados financieros se expresan en dolares de los Estados Unidos de América.
Principales politicas contables

A continuacion, se presenta un resumen de las principales politicas contables:

a) Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados por la Sociedad
Controladora con base a las normas contables emitidas por la anterior Superintendencia del
Sistema Financiero, las cuales continuan vigentes de acuerdo a lo establecido en la Ley de
Supervision y Regulacion del Sistema Financiero. Estas normas prevalecen cuando existe
conflicto con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF. Las Sociedades
controladoras de finalidad exclusiva utilizaran las NIIF en su opcion mas conservadora cuando
la Superintendencia no se haya manifestado por alguna de las opciones permitidas; en el
caso que la transaccion u operacion contable no se encuentre regulada debera contabilizarse
utilizando el marco conceptual de las referidas normas. Las principales diferencias entre las
normas aplicadas y las NIIF se presentan en la Nota 33.
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

b) Consolidacion de estados financieros

Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. consolida sus estados financieros con aquellas
sociedades en las que es titular de mas del cincuenta por ciento de las acciones comunes.
Estas sociedades son a las que se refieren los articulos 23, 24, 118 y 145 de la Ley de
Bancos, denomindndolas subsidiarias y el articulo 10 de la Ley de Sociedades de Seguros,
denominandolas filiales. Todas las cuentas y transacciones importantes entre compafiias han
sido eliminadas en la preparacion de los estados financieros consolidados.

Las subsidiarias de la Sociedad Controladora se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2022

Porcentaje de

participacién Fecha de
Giro del dela inicio de la Inversion Aumento Inversion  Resultados del
Descripcion de la sociedad negocio Compaiiia inversion inicial de Capital  segun libros periodo
Banco Azul de El Salvador, S. A. Banco 98.85% 22/5/2016 $  59,142.5 $ 43,1275 $ 99,9193 $  6,087.0
Seguros Azul, S. A. Aseguradora 99.99% 27/5/2016 3,904.5 1,750.0 5,879.3 757.3
Seguros Azul Vida, S. A.
Seguros de personas Aseguradora 99.99% 27/5/2016 4,853.0 1,250.0 5,737.0 597.9
Casa de
Valores Azul, S.A. de C.V. Casa
Corredores
Corredora de Bolsa
de Bolsa 99.99% 07/07/2022 449.0 - 433.0 (10.7)
Total $ 683490 $ 461275 § 1119686 $ 74315
Al 31 de diciembre de 2021
Porcentaje de Fecha de
Giro del participacion inicio de la Inversion Aumento Inversion  Resultados del
Descripcion de la sociedad negocio de la Compaiiia  inversion inicial de capital  segun libros periodo
Banco Azul de El Salvador, S. A. Banco 98.85% 22/5/2016 $ 59,1425 $ 19,9385 $ 55,8357 $ 21238
Banco G & T Continental
El Salvador, S. A. y Subsidiaria Banco 99.22% 8/12/2021 43,403.3 - 43,555.1 151.8
Seguros Azul, S. A. Aseguradora 99.99% 27/5/2016 3,904.5 1,750.0 5,463.9 670.1
Seguros Azul Vida, S. A.
Seguros de personas Aseguradora 99.99% 27/5/2016 4.853.0 1.250.0 5.350.9 458.3
Total $§ 1113033 § 229385 § 1102056 $ 34040
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

c)

d)

Inversiones financieras

La cartera de inversiones se registra al costo de adquisicion o al valor de mercado, el menor. El
valor de mercado para los instrumentos que se transan con regularidad en el mercado bursatil
salvadorefio se establece por el promedio simple de las transacciones ocurridas en las tltimas
cuatro semanas; para los titulos valores emitidos por entidades radicadas y no radicadas en
el pais sin cotizacion en el mercado bursatil salvadorefio se establece una reserva con base a
la categoria de riesgo asignada por una clasificadora de riesgos; y para los titulos valores sin
cotizacidn en el mercado bursatil salvadorefio y sin calificacion de riesgo a su valor presente.

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva de El Salvador y
por otras entidades del Estado, pagaderos con fondos del Presupuesto Nacional, se presentan
a su valor de adquisicion.

Provision de intereses y suspension de la provision

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacion. Cuando un préstamo
tiene mora superior a los noventa dias, se suspende la provision de intereses y se reconocen
como ingresos hasta que son cobrados en efectivo. Los intereses no provisionados se registran
en cuentas de orden.

Reconocimiento de ingresos

Las comisiones derivadas de operaciones de préstamos o contingentes con plazo hasta 30
dias se reconocen como ingresos en la fecha que se cobren o provisionen. Las comisiones
derivadas de operaciones de préstamos o contingentes mayores a 30 dias se registran
en ingresos diferidos, neto de los costos directos por otorgamiento de los mismos. El
reconocimiento de ingresos diferidos se efectia periddicamente, segin la forma de pago
establecida originalmente, bajo el método del interés efectivo, utilizando la tasa interna de
retorno.

Se suspende el reconocimiento de ingresos diferidos cuando los préstamos o las operaciones
contingentes se reclasifiquen a cartera vencida y se reconocen hasta que se recuperen dichos saldos.
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

g)

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar un
refinanciamiento, se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos hasta
que se perciben de acuerdo al plazo.

Préstamos e intereses vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital, de aquellos préstamos que
tienen cuotas de capital o intereses con mora superior a noventa dias o cuando la entidad
ha tomado la decision de cobrarlos por la via judicial, aunque no existe la morosidad antes
indicada. El criterio para el traslado de los préstamos e intereses vigentes a vencidos esta de
acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia del Sistema Financiero.

Reservas de saneamiento de activos de riesgo

Las reservas de saneamiento de préstamos, intereses por cobrar y otros activos de riesgo
se han establecido de conformidad con los instructivos emitidos por la Superintendencia
del Sistema Financiero, en los cuales se permite evaluar los riesgos de cada deudor de la
institucion, con base a los criterios siguientes: capacidad empresarial, capacidad de pago,
responsabilidad, situacion econdmica y cobertura de las garantias reales.

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por aumentos del riesgo
de cada uno de los deudores en particular; las disminuciones pueden ser ocasionadas por
disminucion del riesgo y por retiros del activo de los saldos a cargo de deudores hasta por
el valor provisionado; cuando el valor retirado del activo es superior a la provision que le
corresponde, la diferencia se aplica a gastos.

Las reservas genéricas se constituyen cuando existen deficiencias de informacién que, a
juicio de la Superintendencia afectan los estados financieros.

Las reservas de saneamiento por exceso de créditos relacionados, se constituyen en
cumplimiento de requerimiento de la Superintendencia con base al articulo 206 de la
Ley de Bancos, el cual regula los créditos relacionados por presuncion. El monto de
estas provisiones corresponde al exceso de créditos relacionados determinados por la
Superintendencia, el cual se disminuira con crédito a los resultados conforme se elimine el
exceso correspondiente.
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h)

Las reservas por riesgo de calificacion de deudores se constituyen cuando como resultado
de una verificacion hecha por la Superintendencia se determina que es necesario reclasificar
a categorias de mayor riesgo a un nimero de deudores superior al quince por ciento de
la muestra examinada. El monto de estas reservas se incrementa por el resultado de las
evaluaciones realizadas por la Superintendencia y se disminuye con autorizacion de esa
Institucidon cuando a su juicio el Banco o la Aseguradora haya mejorado sus procedimientos
de calificacion de deudores.

Adicionalmente, se tiene como politica establecer reservas voluntarias de caracter general,
basado principalmente en el criterio conservador de la Administracion, a fin de minimizar
cualquier impacto futuro de un posible incremento en el riesgo crediticio.

Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar

La Sociedad Controladora y sus subsidiarias reconocen como pérdidas de la cartera de
préstamos, aplicando el saldo a la reserva de saneamiento constituida, bajo los siguientes
criterios: a) los saldos con garantia real que tienen més de veinticuatro meses sin reportar
recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren en proceso de ejecucion judicial;
b) los saldos sin garantia real que tienen mas de doce meses sin reportar recuperaciones
de capital, siempre que no se encuentren en proceso de ejecucion judicial. ¢) los saldos
sin documento ejecutivo para iniciar la recuperacion por la via judicial; d) los saldos que
después de veinticuatro meses de iniciada la accion judicial; no haya sido posible ejecutar
embargo; e) los casos en los que se haya emitido sentencia de primera instancia a favor del
deudor; f) cuando no exista evidencia de que el deudor reconoci6 su deuda en los tltimos
cinco afos; y g) cuando a juicio del Banco no exista posibilidad de recuperacion.

Inversiones accionarias

Las inversiones en acciones de sociedades se registran utilizando el método de participacion
e inicialmente son reconocidas al costo. Para efectos de la presentacion de estados
financieros consolidados, las inversiones en compaiias subsidiarias son eliminadas.
Cuando el valor de la adquisicion es mayor que el valor en libros de la entidad emisora,
la Sociedad Controladora traslada a una cuenta de cargos diferidos el valor del exceso, el
cual amortiza anualmente en un plazo de hasta tres afios contados a partir de la fecha de
adquisicion de la inversion.
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)

K)

)

Las companias asociadas son todas aquellas entidades sobre las cuales el grupo tiene una
influencia significativa pero no control. Las inversiones en acciones en compaiiias asociadas
se registran bajo el método de participacion e inicialmente son reconocidas al costo.

Gastos pre operativos

Los gastos asociados con el inicio de operaciones de Banco Azul de El Salvador, S. A. y las
compaiiias de seguros se registran como parte de los otros activos diversos. La amortizacion
se calcula por el método lineal durante su vida 1til estimada de 10 afios.

Activo fijo

Los bienes inmuebles estan registrados al costo de adquisicion o de construccion. El resto
de bienes se registra a su costo de adquisicion. La depreciacion se calcula bajo el método de
linea recta con base a la vida util estimada de los activos.

Las tasas de depreciacion entre el 20% y el 25% utilizadas son las siguientes: mobiliario
y equipo entre el 10% y el 50%, vehiculos el 20% y edificaciones e instalaciones el 5%
y mejorar a propiedades arrendadas entre el 20% y el 50%. Las ganancias o pérdidas que
resultan de retiros o ventas, asi como los gastos por mantenimiento y reparaciones, que no
extienden significativamente la vida 1til del bien, se cargan a los resultados del afio en que
se incurren.

Activos extraordinarios

Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al costo o valor de
mercado, el menor. El costo se establece por el valor fijado en la escritura de dacion, en
caso de dacion en pago; o al valor fijado en el acta de adjudicacion, en caso de adjudicacion
judicial; més las mejoras que aumentan el valor intrinseco del bien. Para estos efectos se
considera como valor de mercado de activos no monetarios, el valto pericial de los bienes
realizados por perito inscrito en la Superintendencia.

Los activos extraordinarios deben ser liquidados dentro de un plazo de cinco afios a partir
de la fecha de su adquisicion debiendo provisionarlos como pérdida durante los primeros
cuatro afios mediante provisiones mensuales uniformes.
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p)

La utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se reconoce hasta que
se ha percibido.

Intereses por pagar

Los intereses sobre depdsitos, titulos emitidos, préstamos y otras obligaciones se reconocen
sobre la base de acumulacion.

Las comisiones sobre préstamos recibidos con plazo mayor a un afio se registran como
activos diferidos y se reconocen como gastos en forma lineal durante la vigencia del
préstamo.

Reservas de riesgos en curso

Lasreservas de riesgos en curso se calculan sobre las primas causadas, netas de devoluciones,
cancelaciones y cesiones por reaseguro o reafianzamiento, de los seguros de dafos, de
deuda decreciente, accidentes personales, de salud o médico hospitalario, vida de corto
plazo, de vida prima escalonada, los beneficios adicionales sobre los seguros de vida, extra
primas, la deduccion de mortalidad de los planes flexibles y las fianzas.

Para las polizas a uno o mas afios se utiliza el método de los veinticuatroavos, para las de
menos de un afo el método de prorrateo de pdliza por pdliza de las primas vigentes a la
fecha de célculo.

Reserva de prevision

Estas reservas se registran sobre los riesgos catastroficos aplicando el 5% a las primas netas
de reaseguros del ramo de incendio, lineas aliadas y otros; hasta un maximo equivalente
a la sumatoria de la prioridad concertada en dichos contratos, mas la responsabilidad no
cubierta a cargo de la cedente, menos el margen de solvencia establecido para el riesgo
catastrofico.

Reservas y obligaciones por siniestros

La reserva de siniestros se registra cuando se conoce la obligacion por el monto estimado
de la pérdida, hasta el maximo del monto asegurado. Sin embargo, el pago se efectua
hasta que se han reunido las pruebas necesarias que demuestren que el asegurado tiene
derecho a la indemnizacion.
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q

t)

Las sociedades de seguros estiman una reserva de siniestros no reportados al cierre del
egjercicio contable, tomando como base el promedio de los siniestros no reportados en los
tres ejercicios econdmicos anteriores.

Gastos de adquisicion y conservacion de primas

Los gastos de adquisicion y conservacion de primas se registran en el periodo en que se
incurren.

Salvamentos y recuperaciones

Con este concepto se conocen los ingresos provenientes de rescates que se perciben
de activos siniestrados, en los que la sociedad de seguros ha pagado a sus clientes la
indemnizacion correspondiente. Cuando los ingresos derivados de tales recuperaciones
tienen que compartirse en coaseguro, reaseguro o reafianzamiento, se debita la cuenta de
ingresos por la parte cedida.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las monedas de curso legal, se registran
al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion y los saldos relacionados se ajustan al
tipo de cambio vigente a la fecha de cierre mensual; las ganancias o pérdidas derivadas de
este ajuste se reconocen en los resultados del ejercicio corriente.

Indemnizaciones y retiro voluntario

Indemnizacion

Las compensaciones que van acumulandose a favor de los empleados de la sociedad
controladora y sus subsidiarias segtin el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones
del Codigo de Trabajo vigente, pueden llegarles a ser pagadas en caso de despido sin causa
justificada. La politica de la compaiia es registrar gastos por indemnizaciones en el periodo
que se conoce la obligacion, es decir, el gasto se reconoce cuando la compaiiia despide
a un empleado sin causa justificada. Al 31 de diciembre de 2022, el pasivo laboral de la
subsidiaria adquirida se encuentra provisionado. La politica contable es registrar gastos por
indemnizaciones en el periodo en que se conoce la obligacion.
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Bonificacion por retiro voluntario

Enenero de 2014, la Asamblea Legislativa aprobo La Ley Reguladora de la Prestacion Econdmica
por Renuncia Voluntaria, la que entr6 en vigencia el 1 de enero de 2015. La prestacion economica
por renuncia a partir de los dos afios, es equivalente a quince dias de salario basico por cada
afio de servicio. Dicho salario no podra ser superior a dos veces el salario minimo diario legal
vigente correspondiente al sector de la actividad econémica del empleador.

El plan de beneficios definido usa el método actuarial de la unidad de crédito para estimar su
obligacion y la descuenta a su valor presente a la fecha de presentacion de estados financieros.

Los principales supuestos del estudio actuarial son: a) la tasa de descuento utilizada para actualizar
las prestaciones al personal que corresponde a la tasa nominal promedio de las emisiones de
bonos gubernamentales del Estado de El Salvador, b) la tasa de crecimiento esperada del salario
minimo y c) la tasa de rotacion de empleados.

Al 31 de diciembre de 2022, la Compaiiia tiene registrado $183.3 ($207.3 en 2021) en concepto
de provision por retiro voluntario.

Unidad monetaria

La Ley de Integracion Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre de 2000, establece que a
partir de enero de 2001 el dolar de los Estados Unidos de América serd moneda de curso legal y
que todas las transacciones que se realicen en el sistema financiero se expresaran en dolares.

Posteriormente, el 9 de junio de 2021 fue aprobada la Ley BITCOIN, la cual entrd en vigencia
el 7 de septiembre de 2021, reconociendo el bitcoin como moneda de curso legal, irrestricto
con poder liberatorio, ilimitado en cualquier transaccion. Esto sin perjuicio de la aplicacion de
la Ley de Integracion Monetaria. El tipo de cambio entre el Bitcoin y el Ddlar de los Estados
Unidos de América lo establece libremente el mercado. Para fines contables se utiliza el Dolar
como moneda de referencia.

Los libros de la Sociedad Controladora y sus subsidiarias se llevan en dolares de los Estados
Unidos de América representados por el simbolo $ en los estados financieros adjuntos.
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v)

W)

Cargos por riesgos generales de la banca
El Banco no ha efectuado cargos por este concepto.

Reserva riesgo pais

El Banco y las sociedades de seguros constituyen provisiones por riesgo pais por las actividades
de colocacion de recursos en el exterior. Este riesgo es imputable al pais de domicilio del
deudor u obligado al pago y desde el cual se debe obtener el retorno de los recursos invertidos,
salvo que la compaiia matriz del deudor actie en calidad de deudor solidario y/o cuando el
garante esté¢ domiciliado en un pais con calificacion en grado de inversion.

Las instituciones que coloquen o comprometan sus recursos en otros paises utilizan para
determinar el grado de riesgo pais, las calificaciones de riesgo soberano de los paises, emitidas
por las sociedades calificadoras de riesgo reconocidas internacionalmente, para las obligaciones
de largo plazo.

Los incrementos de las provisiones causaran un débito en la cuenta de resultados por aplicar —
utilidades de ejercicios anteriores y un crédito en la cuenta de patrimonio restringido — utilidades
de ejercicios anteriores. Las disminuciones en las provisiones causardn una reversion de la
aplicacion contable de constitucion.

Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia de la Sociedad realice ciertas
estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposicion de los
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros asi como los ingresos y gastos por los
afios informados.

Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que futuros
beneficios econdmicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un
costo o valor que puede ser confiablemente medido.

Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la gerencia
a la fecha de los estados financieros, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias,
los estimados y supuestos originales seran adecuadamente modificados en el afio en que se
produzcan tales cambios.
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Nota 3. Cajay bancos

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 este rubro se encuentra integrado por el efectivo disponible en
moneda de curso legal, y asciende a $93,735.9 y $136,744.2, respectivamente. De los depdsitos
en bancos, un monto de $75,265.9 ($85,582.7 en 2021) devenga intereses. Un resumen de este
rubro se muestra a continuacion:

2022 2021
Caja $ 6,374.0 $  23,719.6
Depositos en el Banco Central de Reserva de
El Salvador 75,019.1 96,321.9
Documentos a cargo de otros bancos 10,980.8 13.848.9
Depositos en bancos locales 1,115.2 2,853.8
Intereses por cobrar 246.8 -

$ 93,7359 § 136,744.2

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el valor de la reserva de liquidez por captacion de fondos es
de $68,225.0 y $92,346.3, respectivamente. Esta reserva se encuentra respaldada en la cuenta de
depositos y en titulos de inversion del Banco Central de Reserva de El Salvador.

Al 31 de diciembre de 2022, para cumplir con el articulo No. 63 de la Ley del Mercado de
Valores, la Casa de bolsa ha entregado a la sociedad Bolsa de Valores de El Salvador, S. A. de
C. V. como garantia por las operaciones la cantidad de $300.00 conformado por: $150.00 en
efectivo para operar en la bolsa de Panama, y $150.00 en titulos valores EUROSV2023 para
operar en la Bolsa de Valores de El Salvador (para 2021, $150.00 en efectivo para operar en la
bolsa de Panama y $150.00 en efectivo para operar en la Bolsa de Valores de El Salvador), para
responder por las operaciones bursatiles que realice.

Nota 4. Reportos y operaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la compaiiia no registra operaciones por este concepto.
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Nota 5. Inversiones financieras

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos monetarios,
adquiridos para fines especulativos o por disposicion de las autoridades monetarias. El detalle
de 1

as inversiones financieras se presenta a continuacion:

2022 2021

Titulos valores para negociacion

Emitidos por el Estado § 99,8531 § 93,792.6

Emitidos por banco locales 4,032.4 3,297.1

Emitidos por otros 3,952.3 3,165.0
Titulos valores no negociables - 74,088.3
Intereses provisionados 2,559.8 4,731.5
Total inversiones 110,397.6 179,074.5
Estimacion para valuacion de inversiones - (12.9)
Inversiones netas § 110,397.6 $ 179,061.6

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el porcentaje de inversion en titulos valores emitidos
por el Estado es de 90.4% y 93.7%, respectivamente, sobre los cuales la normativa no exige

constitucion de provisiones.

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de las inversiones financieras al 31 de diciembre

de 2022 y 2021 es de 8.1% y 7.1%, respectivamente.

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos por intereses
de la cartera de inversiones entre el saldo promedio de la cartera bruta de inversiones por el

periodo reportado.

El movimiento las provisiones en el periodo reportado es el siguiente:

2022
Saldos al inicio del periodo $ (12.9)
Mas — Incremento -
Menos: Liberacion de provisiones 12.9

Saldos al final del periodo
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$ (12.93
§  (12)9)
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Nota 6. Cartera de préstamos

Al31 dediciembrede 2022 y 2021 la cartera de préstamos de la entidad se encuentra diversificada

en los siguientes sectores de la economia:

2022 2021
Préstamos vigentes
Préstamos a empresas privadas § 389,994.7 § 413,440.7
Préstamos para la adquisicion de vivienda 20,881.1 19,458.2
Préstamos para el consumo 104,322.0 114,463.3
Préstamos a otras entidades del sistema financiero 4.605.8 -
519.803.6 547.362.2
Préstamos refinanciados o reprogramados
Préstamos a empresas privadas 24,148.5 18,199.1
Préstamos para el consumo 15,558.8 21.428.9
39.707.3 39.628.0
Préstamos vencidos
Préstamos a empresas privadas 6,080.0 6,279.6
Préstamos para el consumo 18,200.4 2.153.3
24,280.4 8.432.9
583,791.3 595,423.1
Intereses sobre préstamos 3,621.8 3,626.0
Menos - Reserva de saneamiento (21,717.2) (12.951.1)
Cartera neta $ 565,6959 $ 586,098.0

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de préstamos al 31 de diciembre de 2022 y 2021

es de 10.0% y 10.7%, respectivamente.

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la cartera
de préstamos (incluidos los intereses y comisiones) entre el saldo promedio de la cartera bruta

de préstamos por el periodo reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 100% de la cartera de préstamos y los

préstamos con tasa de interés fija el 0.0%.
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Durante el afio 2022 y 2021 se han reconocido intereses devengados por la cartera de préstamos
y no reconocidos en los resultados por $5,633.8 y $3,595.5, respectivamente.

Nota 7. Reservas de saneamiento

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Banco mantiene reservas de saneamiento para cubrir
eventuales pérdidas por un total de $21,717.2 y $12,951.1, respectivamente. El movimiento
registrado durante el periodo en las cuentas de reservas de saneamiento se resume a continuacion:

a. Reservas para deudores de créditos a empresas privadas

Saldos al inicio del periodo
Reserva de subsidiaria adquirida
Mas - Constitucion de reserva
Menos - Liberacion de reservas
Saldos al final del periodo

Tasa de cobertura: 1.75% (1.38% en 2021)

2022 2021

$ 60390 $  787.1
; 5,074.7
3,938.7 483.5
(2.105.3) (306.3)

S  7.8724 $  6,039.0

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje, que resulta de dividir el monto

de las provisiones entre el monto del activo.

b. Reservas para deudores de créditos para vivienda

Saldos al inicio del periodo
Reserva de subsidiaria adquirida
Mas - Constitucion de reserva
Menos - Liberacion de reservas
Saldos al final del periodo

Tasa de cobertura: 0.22% (1.49% en 2021)
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2022 2021

$ 2893 $ 29.7
- 266.1
116.7 6.0
(359.3) (12.5)

$ 467 $ 2893

MEMORIA DE LABORES



Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

c. Reservas para deudores de créditos para consumo

2022 2021
Saldos al inicio del periodo $ 47372 $§ 4,240.6
Reserva de subsidiaria adquirida - 281.7
Mas - Constitucion de reserva 10,090.2 2,861.5
Menos - Liberacién de reservas (3.094.3) (2,363.5)
Saldos al final del periodo $§ 11,7331 §  5,020.3
Tasa de cobertura: 8.5% (3.64% en 2021).
d. Reservas voluntarias
2022 2021
Saldos al inicio del periodo $ 1,602.5 $ 513.2
Reserva de subsidiaria adquirida - 2,543.7
Mas — Constitucion de reserva 472.7 525.1
Menos - Liberacion de reservas (10.2) (1,979.5)
Saldos al final del periodo $ 20650 § 1,602.5

La tasa de cobertura determinada es el coeficiente expresado en porcentaje que resulta de
dividir el monto de las provisiones entre el monto del activo.

Al 31 de diciembre de 2022 el saldo de las reservas de saneamiento de otras cuentas por
cobrar asciende a $411.1 ($232.5 en 2021).

Nota 8. Cartera pignorada

La Sociedad Controladora ha obtenido recursos con garantia de la cartera de préstamos como
se describe a continuacion:

Banco Azul de El Salvador, S. A.

El Banco ha recibido préstamo del Banco de Desarrollo de la Republica El Salvador por
$75,000.0 ($60,000.0 en 2021), el cual se ha garantizado con créditos categoria “Al1”, “A2”y
“B”, por un monto de $90,896.1 ($77,730.6 en 2021). Al 31 de diciembre de 2022, el saldo de
la cartera mas intereses es de $65,150.0 ($59,790.5 en 2021).
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Banco realiz6 dos emisiones de certificados de inversion,
denominados CIBANAZULO1 y CIBANAZULO02, colocados a través de la Bolsa de Valores,
por $31,946.2 ($46,506.2 en 2021), e intereses acumulados de $801.3 ($669.2 en 2021), se ha
garantizado con créditos categoria “A” por un monto de $3,086.0 ($10,600.4 en 2021); el tramo
4 de CIBANAZULO1 vence el 10 de agosto de 2023.

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco realizé una emision de certificados de inversion,
denominada CIG&TCO02, colocados a través de la Bolsa de Valores, por $25,000.00, e intereses
acumulados de $106.8, la cual ha garantizado con créditos categoria “A” por un monto de
$32,584.2, dicha emision vence el 6 de junio de 2024.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Banco ha recibido linea de crédito por parte de DEG -
Deutsche Investitions Und Entwicklungsgesellschaft MHB, un crédito por $10,000.0 ($12,500.0
en 2021), destinado al financiamiento de créditos productivos con un saldo de principal mas
intereses de $10,369.4 ($12,806.8 en 2021), garantizado con créditos categoria “A” por un
monto de $16,578.2 ($15,673.4 en 2021), el cual vence el 15 de julio de 2026.

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco ha recibido del Banco Centroamericano de Integracion
Econdmica (BCIE) un crédito por $20,000.0, con un saldo de capital mas intereses de $450.7,
garantizado con créditos categoria “A” por un monto de $26,037.1, el cual vence el 12 de mayo
de 2030.

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco ha recibido del Instituto de Crédito Oficial (ICO),
Entidad Publica Empresarial, un crédito por $15,000.00, con un saldo de capital mas intereses
de $5,001.4, garantizado con créditos categoria “A” por un monto de $19,119.4, el cual vence
el 30 de diciembre de 2030.

Los créditos referidos constan en registros que permiten su identificacion plena, a efecto de responder
ante los acreedores por las responsabilidades legales derivadas de los contratos respectivos.
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 9. Bienes recibidos en pago (activos extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Banco mantiene saldos por activos extraordinarios por
valor de $1,214.7 ($1,318.5 en 2021).

El movimiento de activos extraordinarios registrado durante el periodo reportado se resume a
continuacion:

Valor de los Valor de las  Valor neto de
activos reservas reservas

Saldo al 31 de diciembre de 2021 $ 28538 § (1,5353) § 1,318.5

Mas - Adquisiciones 3,417.6 (478.2) 2,9394
Mas - Retiros (3.085.1) ___ 41.9 (3.043.2)

Saldos al 31 de diciembre de 2022 $ 3,183 $ (1,971.6) $ 1,214.7

Al 31 de diciembre de 2022 el Banco posee activos que tienen mas de cinco afios de haber sido
adquiridos que ascienden a $507.5, de los cuales se ha constituido el 100% de reserva; por estos
bienes no se ha solicitado prorroga alguna. En 2021, el banco no poseia activos extraordinarios
con periodo de tenencia mayor a cinco afios de acuerdo con lo establecido en el articulo 72 de
la Ley de Bancos.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se dio de baja activos extraordinarios en concepto de venta
de acuerdo a los montos siguientes:

Precio de Costo de Provision
venta adquisicion constituida  Utilidad
2022 $ 3,428.6 $ 3,085.1 $ 419 § 3435
Precio de Costo de Provision
venta adquisicion constituida  Pérdida
2021 $ 1,077.5 § 1,227.1 $ 1915 $ (149.6)
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 10. Inversiones accionarias

Al 31 de diciembre de 2021 y 2022, las inversiones accionarias minoritarias en otras sociedades
fueron las siguientes:

Inversion segiin Resultados del
Descripcion de la Giro del  Porcentaje de Inversion inicial libros ejercicio
sociedad negocio participacién Fecha Monto
Bolsa de Valores de El Mercado
Salvador, S. A. de C. V. Bursatil 0.50% 7-nov-96 $ 250 $ 3.20
Nota 11. Activo fijo (bienes muebles e inmuebles)
Los bienes muebles e inmuebles se detallan a continuacion:
2022 2021
Al costo:
Instalaciones $ 316 $ 2,120.3
Equipo de transporte 76.1 13,677.7
Mobiliario y equipo 13,661.3 76.0
Edificaciones 847.8 -
14,616.8 15,874.0
Menos - Depreciacion acumulada (12,379.8) (12.426.0)
2,237.0 3,448.0
Mas - Terrenos 11.5 3,486.8
- Amortizables 1,469.1 1,158.2
- Construcciones en proceso 65.2 -
Total $ 3,782.8 $ 8,093.0
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Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

El movimiento del activo fijo en los ejercicios reportados se detalla a continuacion:

2022 2021
Saldo inicial $ 8,093.0 $ 3,733.3
Mas - Adquisiciones 851.6 625.9
Mas - Activos netos de subsidiaria adquirida - 5,190.0
Menos - Retiros (3,774.8) (1.6)
Depreciaciones (1,387.0) (1.,454.6)
Saldo al final del periodo $ 3,782.8 § _ 8,093.0

Nota 12. Depositos de clientes

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la cartera de depdsitos esta distribuida asi:

2022 2021
Depositos del publico $ 4957726 $ 543,608.0
Depositos de otros bancos 1,321.9 71,715.2
Depositos de entidades estatales 15,986.1 29,281.3
Depositos restringidos e inactivos 8,283.4 8,121.9
Intereses por pagar 1.010.8 1.039.8

§ 5223748 § 653,766.2

Las diferentes clases de depositos son las siguientes

2022 2021
Depésitos en cuenta corriente $ 1185163 $ 184,924.7
Depositos en cuenta de ahorro 51,504.2 82,000.8
Depositos a plazo 351,343.5 385,800.8
Intereses por pagar 1,010.8 1,039.9

$§ 5223748 $ 653,766.2

Tasa de costo promedio para los periodos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es de 3.9%
y 3.3%, respectivamente.
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 13.

Nota 14.

Nota 15.

La tasa de costo promedio es el porcentaje que resulta de dividir el rubro costo de captacion de
depositos entre el saldo promedio de la cartera de depositos.

Préstamos del Banco Central de Reserva

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la compaiiia no tiene préstamos del Banco Central de
Reserva de conformidad al articulo 57 de la Ley de Bancos.

Préstamos del Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador (BANDESAL)

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Grupo mantiene linea de crédito con el Banco de
Desarrollo de la Republica de El Salvador por $75,000.0 ($74,800.0 en 2021), destinados a
financiamiento de proyectos de formacion de capital y desarrollo, con un saldo de capital mas
intereses de $65,150.0 ($59,790.5 en 2021), a una tasa de interés anual que oscila entre el 2.17%
y el 7.0% (entre 3.6% y el 7.0% en 2021), garantizados con créditos categorias “Al1”, “A2”y
“B” (categorias “A1” y “A2” en 2021). Estas obligaciones vencen entre el 27 de octubre de
2022 y el 18 de julio de 2042.

Préstamos de otros bancos

Al 31 de diciembre de 2022, las obligaciones por préstamos con bancos extranjeros corresponden
a linea de crédito.

Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.

Al 31 de diciembre de 2022, Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. ha recibido linea de
crédito de Banco G&T Continental Guatemala, S. A., por $12,500.0 ($13,500.0 en 2021), con
un saldo de principal mas intereses de $11,693.3 ($13,551.4 en 2021), garantizado con titulos
valores emitidos por el Gobierno de El Salvador que consisten en Notas, Eurobonos y LETES,
cuyo valor nominal asciende a $38,420.0 ($38,301.2 en 2021), el cual vence el 6 de diciembre
de 2024. Esta misma garantia cubre el préstamo otorgado a Banco Azul de El Salvador, S. A.
por $7,500.0.
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Banco Azul de El Salvador, S. A.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Banco ha recibido linea de crédito por parte de DEG -
Deutsche Investitions Und Entwicklungsgesellschaft MHB, por $10,000.0 ($12,500.0 en 2021),
destinado al financiamiento de créditos productivos con un saldo de principal mas intereses
de $10,369.4 ($12,806.8 en 2021), garantizado con créditos categoria “A” por un monto de
$16,578.2 ($15,673.4 en 2021), el cual vence el 15 de julio de 2026.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Banco ha recibido linea de crédito por parte de Banco
G&T Continental Guatemala, S. A., por $7,500.0 ($7,500.0 en 2021), con un saldo de principal
mas intereses de $7,506.0 ($7,528.4 en 2021), garantizado con titulos valores emitidos por
el Gobierno de El Salvador que consisten la Notas, Eurobonos y LETES cuyo valor nominal
asciende a $38,420.0 ($38,301.2 en 2021), cual vence el 08 de diciembre de 2031.

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco ha recibido linea de crédito por parte de Micro, Small &
Medium Enterprises Bonds S. A., con domicilio en Luxemburgo, por $5,000.0, con un saldo de
principal mas intereses de $5,049.5, el cual vence en mayo de 2027. El crédito no posee garantia.

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco ha recibido linea de crédito por parte de Banco
Centroamericano de Integracion Economica (BCIE), con domicilio en Honduras, por $20,000.0,
con un saldo de principal mas intereses de $450.7, garantizado con créditos categoria “A” por
un monto de $26,037.1, el cual vence el 12 de mayo de 2030.

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco ha recibido linea de crédito por parte del Instituto de
Crédito Oficial (ICO), Entidad Publica Empresarial, con domicilio en Espafa, un crédito por
$15,000.00, con un saldo de principal mas intereses de $5,001.4, garantizado con créditos

categoria “A” por un monto de $19,119.4, el cual vence el 30 de diciembre de 2030.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se registraron obligaciones por préstamos con bancos nacionales.
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Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 16. Titulos de emision propia

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los titulos valores emitidos con base al articulo 53 de la Ley
de Bancos, para captar recursos del publico son:

Banco Azul
Tasa de
Nombre de Monto de Saldo de Saldo de  interés Clase de
la emision la emision Fecha de emision Plazo capital intereses pactada garantia
2022

20 de febrero de 2020 y
CIBANAZULO02 $ 42,800.0 12 de septiembre de 2019 6afios $ 30,680.0 § 790.2 4.50%  Patrimonial
23 de octubre de 2017,

14 de noviembre de 2017,
6 de diciembre de 2017 y 5.98% vy Créditos categoria
CIBANAZULO1 30,000.0 10 de agosto de 2018 5 afos 1,157.8 11.1  6.15%  “A” consumo
Préstamos
hipotecarios
categorias “Al1”y
CIG&TC02 50,000.0 6 de junio de 2019 5 afios 25,000.0 106.8  6.00% “A2”
Total $122.8000 $ 568378 $ 9081
2021
20 de febrero de 2020 y

CIBANAZULO02 $ 42,800.0 12 de septiembre de 2019 7 afios $ 38,763.0 $§ 604.8 4.50% Patrimonial

23 de octubre de 2017, 14
de noviembre de 2017, 6

de diciembre de 2017 y 5.98% vy Créditos categoria
CIBANAZULO1 $ 30.000.0 10 de agosto de 2018 5 aflos 7.266.2 644 6.15% “A” consumo
Total $ 72,800.0 $ 460292 $ 6692
Banco G&T
Tasa de
Nombre de Monto de Saldo de Saldo de  interés Clase de
la emision la emision Fecha de emision Plazo Capital intereses pactada garantia
2021
Préstamos
hipotecarios
CIG&TO02 categorias “Al”y
Tramo I $50,000.0 6 de junio de 2019 5afos § 250000 § 1027 6.00% “A2”
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Nota 17.

Nota 18.

Nota 19.

Nota 20.

Bonos convertibles en acciones

Al31 dediciembre de 2022 y 2021, la Sociedad Controladora no registra saldo por este concepto.

Préstamos convertibles en acciones

Al31 dediciembre de 2022 y 2021, la Sociedad Controladora no registra saldo por este concepto.
Reservas técnicas

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las reservas de riesgos en curso y por siniestros constituidas
por la Sociedad para afrontar compromisos derivados de las polizas de seguros y fianzas en

vigor ascienden a $8,911.4 y 7,940.0, respectivamente.

El movimiento registrado durante los periodos reportados en las cuentas de reservas técnicas se
resume a continuacion:

Reservas de

riesgos en Reserva de
curso Prevision Total
Saldos al 31 de diciembre de 2020 $ 3,131.2  $ 2,468.1  $ 5,599.3
Mas: Incrementos 4,074.9 4,007.7 8,082.6
Menos: Decrementos (3.798.5) (1.943.4) (5.741.9)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 $ 3,407.6 $ 45324 $ 7,940.0
Mas: Incrementos 4,933.0 1,139.3 6,072.3
Menos: Decrementos (4.107.6) (993.3) (5.100.9)
Saldos al 31 de diciembre de 2022 $ 42330 $ 4,6784 § 8,911.4

Recuperaciones de activos castigados

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad Controladora no registra operaciones por
este concepto.
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Nota 21. Vencimientos de operaciones activas y pasivas

Al 31 de diciembre de 2022, los vencimientos pactados en las operaciones activas y pasivas de
los proximos cinco afos se detallan a continuacion:

2028 en
2023 2024 2025 2026 2027 adelante Total

Activos
Inversiones
financieras $ 71,2734 § 200.0 § 3,023.6 - $ 46071 $ 31,2935 $ 110,397.6
Préstamos 160.966.0 $_45.273.2 53.326.6 $ 63.339.0 55.720.9 187.070.2 565,695.9

$
Total de activos $ 2322394 $ 454732 $56350.2 $ 63.339.0 $_60328.0 $218.363.7 676.093.5
Pasivos

$
Depositos $ 336,862.6 $ 11,2050 $ 11,1373 § 5809 $ 498.5 $172,090.5 522,374.8
Préstamos recibidos 5,145.3 17,255.5 3,046.1 5,718.1 1,123.9 72,931.5 105,220.4
Operaciones
bursatiles 11,788.1 - - - - - 11,788.1
Emision de valores 10.625.9 33.560.0 8.560.0 5.000.0 - - 57.745.9

$
Total pasivos $ 3644219 $ 62,0205 $ 12,7434 § 11.299.0 $ 1.622.4 $245,022.0 697.129.2

$
Monto Neto $(132,182.5) $(16,547.3) $ 43,6068 § 52,0400 § 587056 $(266583) (21,035.7)

Al 31 de diciembre de 2021, la situacion era la siguiente:
2026 en
2021 2022 2023 2024 2025 adelante Total

Total de activos $ 275960.7 $ 29.805.0 $ 22,5782 $_36.167.8 $ 33.805.4 $.366.852.2 $ 765.169.3
Total de pasivos § 573.704.0 $ 36.160.3 § 51.722.3 § 23.3634 $ 19.264.2 $_127.376.7 $831.590.9
Monto neto $(297,7433) $(63553) $(29.1441) § 128044 § 145412 §2394755 § (66421.6)

Para efecto de esta divulgacion, los depositos de ahorro y cuentas corrientes por $178,093.1
($266,925.5 en 2021), que no tienen vencimiento definido, se incluyen como parte de los
vencimientos del primer afio; y no se incluye en el efectivo en caja y bancos con saldos de
$93,735.9 ($136,744.2 en 2021).

Nota 22. Utilidad por accion

La utilidad por accién por los periodos reportados se presenta a continuacion:

2022 2021
Utilidad por accion (en dolares de los Estados
Unidos de América) $ 006 $ 0.03

El valor anterior ha sido calculado considerando la utilidad neta mostrada en el estado
de resultados y las acciones en circulacion de 96,000,000 (93,916,667 en 2021).
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Nota 23.

Nota 24.

Reserva legal

Con base al articulo 39 de la Ley de Bancos, la Sociedad Controladora debe separar de sus
utilidades anuales el diez por ciento (10%) hasta alcanzar una suma igual al veinticinco por
ciento (25%) del capital social pagado. Al 31 de diciembre de 2022 el importe separado de las
utilidades para constituir la reserva fue de $452.7 ($273.3 en 2021). El saldo de reserva legal
asciende a $813.2 ($360.5 en 2021), el valor representa el 0.8471% (0.6097% en 2021) del
capital social.

Impuesto sobre la renta

Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por los ingresos
obtenidos en el pais, conforme a la Ley del Impuesto sobre la Renta, contenida en el Decreto
Legislativo N°134 de fecha 18 de diciembre de 1991, en vigencia desde el dia 1 de enero de
1992.

Segun Decreto Legislativo N° 957 y 958 de fecha 14 de diciembre 2011, publicados en Diario
Oficial de fecha 15 de diciembre al mismo afio, se aprobaron reformas a la Ley de Impuesto

sobre la Renta y al Codigo Tributario, respectivamente, con vigencia a partir del 1 de enero de
2012.

Las reformas incrementan la tasa impositiva sobre las utilidades del 25% al 30%, excepto cuando
las rentas gravadas son menores o iguales a ciento cincuenta mil délares, en este caso mantienen
la tasa del 25%. También sefialan que las utilidades que se originan a partir del afio 2011, estan
sujetas a una retencion de impuestos sobre la renta del 5%, al momento de su distribucion.

Los valores mostrados en el estado de resultado corresponden a las subsidiarias que se muestran
a continuacion:

2022 2021
Valor impuesto Tasa Valor impuesto
Descripcion de la sociedad sobre la renta efectiva sobre la renta Tasa efectiva
Inversiones Financieras Grupo

Azul, S. A. $ 25.0 0.6% $ 15.0 7.4%
Banco Azul de El Salvador,

S.A. 502.5 9.2% 124.5 5.5%
Seguros Azul, S. A. 337.6 29.9% 246.3 26.9%
Seguros Azul Vida, S. A.

Seguros de Personas 141.1 19.1% 114.0 19.9%
Banco G&T Continental

El Salvador, S. A. (*) 60.0 7.6% 29.0 21.0%
Total $ 10662 $§ 5288
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diciembre de 2022 y 2021

(Expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 25.

Nota 26.

(*) Para el afio 2022, el estado de resultados consolidado muestra el impuesto sobre la renta a
tasa ordinaria determinado por Banco G&T Continental El Salvador, S. A., del 1 de enero hasta
el 7 de julio de 2022, fecha en que se llevo a cabo la fusion con Banco Azul de El Salvador, S. A.
Mientras que, para el ejercicio 2021, el estado de resultados consolidado muestra una porcion
del impuesto determinado por Banco G&T Continental El Salvador, S. A., que representa el
impuesto a partir de la adquisicion de las acciones hasta el 31 de diciembre de 2021.

Gastos de operacion

Los gastos de operacion se detallan a continuacion:

2022 2021

Gastos de funcionarios y empleados:
Remuneraciones $ 9,756.5 $ 6,538.1
Prestaciones al personal 1,443.0 2,541.2
Indemnizaciones al personal 143.8 108.7
Gastos del directorio 159.0 144.8
Otros gastos del personal 308.2 _ 281.5
11,810.5 9,614.3
Gastos generales 13,707.0 11,563.8
Depreciaciones y amortizaciones 4.165.1 3.299.5
Total $ 29,682.6 $ 244776

Fideicomisos

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Banco no administra fideicomisos.
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Nota 27.

Nota 28.

Operaciones contingentes

Al31 dediciembre de 2022y 2021, las denominadas operaciones contingentes son las siguientes:

2022 2021
Aperturas de cartas de crédito $ 45749 $ 100.2
Avales, fianzas y garantias 1,888.8 6,001.1

$§ 64637 § 6,101.3

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Banco no requiri6 registrar provision por riesgo de
pérdida de estas operaciones.

Responsabilidades por operaciones de seguros

Las responsabilidades asumidas por las Sociedades de Seguros y los montos retenidos a cargo
de las mismas, se detallan a continuacion:

2022 2021
Responsabilidades por pélizas de seguros y fianzas
directos y tomados $ 2,959,068.7 $2,610,699.1
Menos:
Responsabilidades cedidas y retrocedidas de
seguros y fianzas (1,460.,952.3) (1,385.012.7)

$ 14981164 §1,225,686.4
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Nota 29. Reaseguradores

Las reaseguradoras que respaldan los negocios de seguros de la Sociedad al 31
de diciembre de 2022 se detallan a continuacion:

Seguros Azul, S. A.

2022
Reasegurador Clase de contrato Participacion (%)

Reaseguradora Patria S. A. a 24.0%
Reaseguradora Patria S. A. b 35.0%
Reaseguradora Patria S. A. C 29.0%
Reaseguradora Patria S. A. d 80.0%
QBE Re (Europe) Limited a 12.0%
QBE Re (Europe) Limited b 15.0%
QBE Re (Europe) Limited c 15.0%
IRB Brasil Re a 4.0%

IRB Brasil Re b 15.0%
IRB Brasil Re c 20.0%
Chaucer c 5.0%
Navigators b 20.0%
Navigators d 20.0%
Odyssey Re c 16.0%
Deutshe Riick (Germany) b 15.0%
Deutshe Riick (Germany) c 15.0%

Clase de contrato

Cuota parte incendio, riesgo catastréfico y ramos técnicos.
Exceso de Pérdida por Riesgo

Exceso de Pérdida Catastrofico

Exceso de Pérdida Tent Plan/ miscelaneo

aoc o
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Seguros Azul Vida, S. A., Seguros de Personas

2022
Reasegurador Clase de contrato Participacion (%)
Hannover Riick SE a,c,d, e, f 50%
Hannover Riick SE b 60%
Reaseguradora Patria, S. A. a,c,d, e, f 50%
Reaseguradora Patria, S. A. b 40%

Contrato de Cuota Parte con Excedente para Vida Colectivo y Deuda.
Contrato Cuota Parte con Excedente Vida Deuda Banco Azul

Contrato de Cuota Parte con Excedente para Vida Individual.

Contrato de Exceso de Pérdida Gastos Médicos Individual y Colectivo.
Contrato de Cuota Parte de Accidentes Personales Individuales y Colectivos.
Contrato de Exceso de Pérdida Catastrofico Vida Individual, Vida Colectivo
y Accidentes Personales.

e -

Nota 30. Reportos y otras obligaciones bursatiles
Al31dediciembrede2022y 2021 la subsidiaria de la sociedad controladora registra obligaciones
por reporto y obligaciones bursatiles por $11,788.1 y $5,640.0 respectivamente, las cuales se
han realizado por intermediacion de casas corredoras.
Nota 31. Litigios pendientes
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Conglomerado no tiene litigios relevantes pendientes.
Nota 32. Requerimientos de fondo patrimonial o patrimonio neto
Segln el articulo 127 de la Ley de Bancos, el fondo patrimonial de la Sociedad Controladora
de finalidad exclusiva se determina a partir del balance consolidado; y esta mediciéon no debe
ser inferior a la suma de los requisitos de capital de cada una de las entidades que forman el

conglomerado financiero. También establece que el fondo patrimonial consolidado se calcula
segun las normas establecidas en el articulo 42 de la citada Ley.
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Nota 33.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la suma de los requisitos de capital de las sociedades que
forman el conglomerado financiero asciende a $85,356.3 y $83,224.3, respectivamente; y el fondo
patrimonial de la Sociedad Controladora es de $88,329.8 ($83,919.5 en 2021); por consiguiente,
la Sociedad Controladora cumple con el requisito de fondo pOatrimonial.

El fondo patrimonial de la Sociedad Controladora como un todo se calcula a partir de los balances
individuales de cada una de las entidades que forman el conglomerado.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la suma de los fondos patrimoniales de cada una de las
entidades del conglomerado asciende a $215,600.7 y $125,797.7, y la suma de los requerimientos
de fondo patrimonial de las mismas asciende a $85,356.3 ($83,224.3 en 2021); por consiguiente,
al ser la primera mayor, la Sociedad Controladora cumple con los requisitos de fondo patrimonial.

Sumario de diferencias significativas entre las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y las Normas Contables aplicadas a Conglomerados Financieros vigentes en
El Salvador

La Administracion la Sociedad Controladora ha establecido inicialmente las siguientes
diferencias principales entre las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y las
Normas Contables aplicadas a Conglomerados Financieros vigentes en El Salvador:

1. Las inversiones no se tienen registradas y valuadas de acuerdo a lo que establece la NIIF 9,
la cual requiere que los activos financieros sean clasificados segiin se midan posteriormente
a su costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral y al valor
razonable con cambios en resultados, sobre las siguientes bases:

a) Modelo de negocio de la entidad.
b) Caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Asimismo, no se estan revelando todas las divulgaciones relacionadas con los instrumentos
financieros tales como:

i. Los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos financieros, incluyendo
su politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de los tipos principales de
transacciones previstas.
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ii. La informacion sobre la naturaleza de los riesgos administrados, tales como; riesgo de
crédito, mercado, moneda y riesgo de la tasa de interés.

2. Los gastos de organizacion y preoperativos son amortizados en diez afos; las NIIF no
permiten el diferimiento de gastos.

3. Las NIIF requieren que debe revelarse informacion acerca de los valores razonables de cada
clase o grupo de sus activos y pasivos de caracter financiero.

4. La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan intereses
sobre préstamos vencidos. La NIIF 39 requiere el reconocimiento contable de los intereses
de todos los activos financieros. Las NIIF permiten el diferimiento de los gastos relacionados
con las comisiones diferidas.

5. Las NIIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de los activos, en funcion
de los flujos de efectivo futuros, relacionados con el activo, descontados a una tasa de interés
apropiada.

6. El Estado de cambios en el patrimonio neto debe mostrar, entre otras cosas, el resultado del
periodo.

7. Las provisiones parariesgo de crédito se indica que se han establecido con base a la normativa
emitida por la Superintendencia del Sistema Financiero. La NIIF 9 requiere la aplicacion
de un modelo de pérdida crediticia esperada (PCE). Esto requiere que se aplique juicio
considerable con respecto de como los cambios en los factores econémicos afectan las PCE.
El modelo de deterioro es aplicable a los activos financieros medidos al costo amortizado o
al VRCORI, excepto por las inversiones en instrumentos de patrimonio. De acuerdo a NIIF,
estas provisiones se miden de la siguiente manera:

a) Pérdidas crediticias esperadas de 12 meses: €stas son pérdidas crediticias esperadas que
resultan de posibles eventos de incumplimiento dentro de los 12 meses posteriores a la
fecha de presentacion.

b) Pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo: Estas son pérdidas
crediticias esperadas que resultan de posibles eventos de incumplimiento durante la vida
esperada de un instrumento financiero.
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10.

I1.

12.

13.

El uso de este ultimo es obligatorio cuando ha sucedido un aumento considerable en el
riesgo crediticio desde la fecha de otorgamiento.

Las liberaciones de reservas constituidas en afios anteriores se registran con crédito a otros
ingresos no de operacion; las NIIF requieren que las transacciones de la misma naturaleza
se muestren netas.

La consolidacion de estados financieros se utiliza sobre bases de tenencia accionaria las
NIIF requieren que la consolidacion se haga en base a control, y que el interés minoritario en
el balance general y en los estados de resultados y de cambios en el patrimonio se muestre
como inversion de los accionistas.

De acuerdo con las NIIF, el establecimiento de reservas voluntarias no forma parte de los
resultados, mas bien son apropiaciones de utilidades retenidas.

Los activos extraordinarios deben tratarse bajo la NIIF 5, de acuerdo con la cual debe
reconocerse una pérdida por deterioro para cualquier activo dado de baja al momento inicial
o subsecuente al valor justo menos los costos para vender. Bajo NIIF las reservas constituidas
por Ley para los activos extraordinarios no forman parte de los resultados del ejercicio; éstas
son apropiaciones de las utilidades retenidas. Las normas vigentes disponen que la utilidad
por venta de activos extraordinarios con financiamiento se reconozca como ingreso hasta
que dicha utilidad se ha percibido, lo cual no estd de acuerdo con las NIIF.

La NIIF 16 introduce un modelo de contabilizacion de los arrendamientos nico y requiere
que un arrendatario reconozca los activos y pasivos de todos los arrendamientos con una
duracion superior a 12 meses, a menos que el activo subyacente sea de bajo valor. Se requiere
que un arrendatario reconozca un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar
el activo arrendado subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacion
para hacer pagos por arrendamiento.

Las ganancias o pérdidas actuariales generadas por las actualizaciones anuales de la
provision por retiro voluntario, se registran en los resultados del periodo en que se generan;
las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que sean reconocidas
como un componente del Otro Resultado Integral dentro del Patrimonio, netas del impuesto
diferido correspondiente.
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El efecto de estas diferencias sobre los estados financieros de la Sociedad no ha sido
determinado por la Administracion.

Nota 34. Informacion por segmentos
La Sociedad Controladora y sus subsidiarias se dedican basicamente a prestar servicios bancarios,
operaciones de seguro e intermediacion bursatil. Los servicios bancarios, operaciones de seguro
e intermediacion bursatil fueron prestados en El Salvador.

A continuacion, se presenta la informacion por segmentos:

Al 31 de diciembre de 2022

Total de pasivos

e interés
Segmento de negocios  Total de activos minoritario Resultados
Banca $ 794,120.5 $ (711,621.1) $ 4,325.2
Seguros 24,676.7 (16,711.3) 1,429.3
Intermediacion bursatil 444.2 (23.8) 10.7)
Total $ 819,241.4 § (728,356.2) $ 5,743.8

Al 31 de diciembre de 2021

Total de pasivos

e interés
Segmento de negocios  Total de activos minoritario Resultados
Banca $ 919,510.1 $ (841,956.1) $ 1,082.8
Seguros 23,614.0 (15,409.7) 1,658.9
Intermediacion bursatil 532.9 (35.9) (24.5)
Total $ 943,657.0 $ (857,401.7) $ 2,717.2

Nota 35. Gestion de Riesgo

En cumplimiento del articulo 7 de las “Normas para la gestiéon Integral de Riesgos de las
entidades financieras” (NPR-20) emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero, la
Junta Directiva ha aprobado los lineamientos, limites y politicas, asi como la estructura para la
administracion integral de riesgos.
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El Comité de Riesgos es uno de los comités de mayor importancia dentro del Banco y esta
directamente vinculado con la Junta Directiva. Tiene por objetivo conocer y aprobar la
metodologia y modelos de gestion de cada uno de los riesgos, asi como aprobar el apetito de
riesgo y los limites de exposicion.

La Direccion de Riesgos tiene por objetivo identificar, medir, monitorear, controlar e informar
los riesgos que enfrenta el Banco en el desarrollo de sus operaciones. A continuacion, se
describen los principales riesgos a los que esta expuesto el Banco, asi como las medidas
adoptadas para mitigarlos, detalladas a continuacion:

1. Riesgo de crédito
Es la posibilidad de pérdida, debido al incumplimiento de las obligaciones contractuales
asumidas por una contraparte, entendida esta ultima como un prestatario o un emisor de
deuda.

La estrategia definida en cuanto al Riesgo de Crédito del Banco es aplicada en funcion
de cada una de las partes que componen el ciclo del crédito: planear, originar, mantener y
normalizar. Para ello, la institucién cuenta con un proceso continuo y documentado para
determinar los activos crediticios expuestos al riesgo de crédito. Dicho proceso incluye la
definicion de politicas y los mecanismos que permitan una evaluacion adecuada del cliente
al momento del otorgamiento, asi como también el seguimiento oportuno a la cartera.

2. Riesgo de mercado
Es la posibilidad de pérdida, producto de movimientos en los precios de mercado que
generan un deterioro de valor en las posiciones dentro y fuera del balance o en los resultados
financieros de la entidad.

Los principales factores de riesgo de mercado son los siguientes:
a) Riesgo de liquidez del mercado: El riesgo de liquidez del mercado es definido por el

Comité de Basilea, como la capacidad para compensar o eliminar, en un corto plazo de
tiempo, una posicion de riesgo a precios de mercado corrientes.

b) Riesgo de tasa de interés: El riesgo de tasa de interés es la posibilidad de incurrir en
pérdidas a causa de cambios en las tasas de interés.
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3. Riesgo de Liquidez
Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los recursos suficientes para
cumplir con las obligaciones asumidas, incurrir en costos excesivos y no poder desarrollar
el negocio en las condiciones previstas. Por lo anterior, la gestion de riesgo de liquidez
contempla el andlisis integral de la estructura de activos y pasivos y posiciones, estimando
y controlando los eventuales cambios que ocasionen pérdidas en los estados financieros.

La estrategia de liquidez del Banco se centra en mantener un nivel Optimo de liquidez entre
las fuentes y los usos de recursos, con una adecuada compensacion del riesgo al retorno y
que se encuentre dentro de los limites legales e internos.

Se da cumplimiento a todas las disposiciones establecidas por la NRP-05 Normas técnicas
para la gestion del riesgo de liquidez. De igual manera, se da cumplimiento a todos los
indicadores relacionados al riesgo de liquidez exigidos por la Superintendencia del Sistema
Financiero: Coeficiente de liquidez neta, activos liquidos y el célculo y utilizacion de la
reserva de liquidez sobre depositos y otras obligaciones.

El plan de contingencia de liquidez contiene la estrategia para manejar las crisis de liquidez
y permite afrontar situaciones atipicas o extremas.

4. Riesgo operacional
Es la posibilidad de incurrir en pérdidas, debido a las fallas en los procesos, el personal,
los sistemas de informacion y a causa de acontecimientos externos, incluye el riesgo legal.

El sistema de administracion de riesgo operacional tiene como objetivo establecer la
politica general que apoyara los procesos y procedimientos, al igual que las metodologias
para la identificacion, medicion, mitigacién y monitoreo de los distintos tipos de riesgos
operacionales a los que podria verse expuesto el Banco.

5. Riesgo reputacional
Es la posibilidad de incurrir en pérdidas, producto del deterioro de imagen de la entidad,
debido al incumplimiento de leyes, normas internas, codigos de gobierno corporativo,
codigos de conducta, lavado de dinero, entre otros.
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El riesgo reputacional se gestiona a través de las politicas y procedimientos necesarios,
que protegeran la reputacion del Banco, y mediante el cumplimiento por parte de todos
nuestros colaboradores de nuestro Codigo de Gobierno Corporativo, Codigo de Etica, asi
como el ambiente de control interno y la cultura de riesgos.

Riesgo Técnico

Seguros Azul, S. A. y Seguros Azul Vida, S. A., Seguros de Personas, cuenta con una
Unidad de Riesgos, la cual se desempefia de manera independiente tanto en su estructura
organizativa, como en el andlisis de opiniones de las diferentes areas, a fin de evitar
conflictos de interés y asegurar una adecuada separacion de funciones y responsabilidades.

Esta Gerencia depende directamente del Director Vicepresidente; sin embargo, la autoridad
maxima responsable de velar por la adecuada gestion de riesgos es la Junta Directiva,
asimismo existe un Comité de Riesgos, ademas se cuenta con el Manual de la Gestion
Integral de Riesgos que describe de forma general el monitoreo y gestion de los riesgos,
de crédito, operacional, liquidez y mercado, legal y técnico. Se cuenta en adiciéon con los
Manuales de los riesgos de Crédito, Liquidez y Operacional en los cuales se detallan los
limites y tolerancias relacionadas con cada riesgo.

Durante el periodo reportado las Aseguradoras cumplieron con la aplicacion de las
politicas antes referidas.

Nota 36. Hechos relevantes y eventos subsecuentes

Hechos relevantes 2022

Inversiones Financieras Grupo Azul, S.A.

1.

En Junta General de Accionistas celebrada en fecha 22 de febrero de 2022, en punto de
caracter extraordinario asentado en Acta No. 11, se acordo realizar la transferencia de activos
de la Casa Corredora de Bolsa que dependia del Banco G&T Continental El Salvador,
S.A. a Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. Se acordé nombrar dos ejecutores de los
acuerdos de dicha Junta General de Accionistas, siendo este Carlos Enrique Araujo Eserski
y Fernando Alfredo De La Cruz Pacas Diaz.
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2.

Con fecha 1 de julio de 2022 se recibid carta No. DS-SABAO-16279 de la Superintendencia
del Sistema Financiero que contiene la autorizacion para la modificacion del Conglomerado
Financiero Inversiones Financieras Grupo Azul, por incorporaciéon como subsidiaria de
Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. a la sociedad G&T Continental, S. A. de C. V.,
Casa de Corredores de Bolsa.

Banco Azul de El Salvador, S. A.

3.

En sesion 1/2022 celebrada el 13 de enero de 2022, se aprobd la actualizacion del Plan de
Medidas de Alivio para Deudores de cartera Covid-19.

En la sesion 1/2022 de fecha 13 de enero de 2022 de Junta Directiva se aprobaron las
condiciones para contratar financiamientos con Triple Jump por un crédito senior por
$4,000.0 y un crédito subordinado por $3,000.0; y con Symbiotics Group un crédito senior
por $10,000.0 y un crédito subordinado por $5,000.0.

El 20 de enero de 2022 entraron en vigencia las reformas a la Ley del Sistema de Tarjetas
de Crédito aprobadas en Decreto No. 248 de fecha 14 de diciembre de 2021. Estas reformas
tienen por objeto regular el cobro de comisiones en concepto de membresia anual de acuerdo
con la capacidad economica de los tarjetahabientes, prohibiendo el cobro de comision por
concepto de membresia en las tarjetas de crédito con limite igual o inferior a dos mil ddlares
de los Estados Unidos de América, evitar que las empresas aprueben tarjetas sin que proceda
un estudio de crédito de cada posible tarjetahabiente, evitar abusos por parte de las entidades
emisoras y coemisoras respecto al cobro de sobregiros sin autorizacion previa del cliente,
evitar la cancelacion automadtica de servicios de tarjeta de crédito por inactividad sin previo
aviso y proteger los derechos econdmicos de la ciudadania.

En sesion 2/2022 de fecha 27 de enero de 2022 de Junta Directiva se nombro como Directora
de Cumplimiento de Banco Azul de El Salvador, S. A. a Alexandra Lisbeth Gonzilez
Paniagua.

En sesion 2/2022 de fecha 27 de enero de 2022 de Junta Directiva se aprobd el Plan de
Continuidad del Negocio, el cual contiene las acciones a implementar para responder,
recuperar, reanudar y restaurar procedimientos predefinidos como criticos después de su
interrupcion.

INVERSIONES FINANCIERAS GRUPO AZUL I 47 MEMORIA DE LABORES




Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

10.

11.

12.

13.

En sesion 2/2022 de fecha 27 de enero de 2022 de Junta Directiva se aprobd el Plan de
Recuperacion de Desastres el cual identifica los procesos y aplicaciones criticas del Banco
y las capacidades tecnologicas para garantizar la recuperacion de los sistemas.

En sesion 2/2022 de fecha 27 de enero de 2022 de Junta Directiva se autoriz6 la emision de
acciones de tesoreria para dar cumplimiento a los términos establecidos en el articulo 7 de
la Ley de Bancos.

Con fecha 10 de febrero de 2022 se recibio carta No. SABAO-BCF-3539 de la
Superintendencia del Sistema Financiero que contiene la autorizacion para presentar al Banco
Central de Reserva el Certificado Unico de Acciones de Tesoreria por un valor equivalente
al fondo patrimonial del Banco referido al 31 de diciembre de 2021 por $56,517.8.

En sesion 4/2022 de fecha 17 de febrero de 2022 de Junta Directiva se aprob6 el aumento
de la linea de crédito rotativa con el Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador,
pasando de $60,000.0 a $75,000.0.

En sesion 02/2022 de fecha 21 de febrero de 2022, el Comité de Normas del Banco Central
de Reserva aprobd las NPBT-07, Normas Técnicas Temporales para el Calculo de la
Reserva de Liquidez sobre Depdsitos y Otras Obligaciones, con el objetivo de establecer
nuevos parametros temporales para el requerimiento de Reserva de Liquidez, a fin de
que las entidades dispongan de mayores recursos financieros para apoyar el dinamismo y
crecimiento en la colocacion de créditos a los diferentes sectores econémicos. La vigencia
de estas normas fue del 21 de febrero de 2022 al 16 de agosto de 2022.

En sesion 02/2022 de fecha 21 de febrero de 2022, el Comité de Normas del Banco Central de
Reserva aprobo las NRP-32 Normas Técnicas sobre Medidas de Ciberseguridad en Canales
Digitales, con el objetivo de regular las medidas de ciberseguridad en entidades financieras,
por medio de las cuales se recopila, procesa, transmite y se almacena la informacion de
los productos y servicios financieros que las entidades ofrecen a sus clientes en canales
digitales. Estas normas entraron en vigencia el 8§ de marzo de 2022.
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14.

15.

16.

17.

Con fecha 23 de febrero de 2022 se celebr6 la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas No. 12, en la cual se acord¢ ratificar la fusion por absorcion de Banco Azul de
El Salvador, S. A. y Banco G&T Continental El Salvador, S. A. Asimismo, se acordo: a)
fijar el capital social de Banco Azul de El Salvador, S. A., como consecuencia de la fusion
en $131,598.9 y b) disminuir el capital social posterior a la fusion y previa autorizacion de
la Superintendencia del Sistema Financiero en $95,000.0. En esa misma fecha se acordo
aprobar la modificacion del pacto social para consignar el nuevo capital con el cual girara
la sociedad, e incorporar en un solo texto todo el pacto social para que sirva como Unico y
vigente de la sociedad.

Con fecha 18 demarzo de 2022 serecibio cartaNo. SABAO-BCF-7218 dela Superintendencia
del Sistema Financiero que contiene la autorizacion para la apertura de la Agencia Azul
Sonsonate efectiva a partir del 1 de abril de 2022. Asimismo, con fecha 25 de marzo de 2022
se recibio carta No. SABAO-BCF-7774 de la Superintendencia del Sistema Financiero
que contiene la autorizacion de la prorroga para la apertura de la Agencia Azul Sonsonate
efectiva a partir del lunes 4 de abril de 2022.

En sesion 10/2022 de fecha 7 de abril de 2022 de Junta Directiva se aprobo la politica y
el procedimiento para la divulgacion y manejo de hechos relevantes, y se nombrdé como
delegado para la remision de los hechos calificados como relevantes al Director Legal
Horacio Amilcar Larios Ramirez.

En sesion 03/2022 de fecha 11 de abril de 2022, el Comité de Normas del Banco Central
de Reserva aprobo las NRSF-02 Normas Técnicas para la Elaboracion de Planes de
Recuperacion Financiera, con el objeto de establecer el contenido minimo de los planes de
recuperacion financiera, que deben elaborar e implementar los sujetos obligados, en el caso
se presenten situaciones que puedan afectar su situacion financiera, econémica y legal, asi
como la ejecucion de sus actividades en condiciones normales. Estas normas entraron en
vigencia el 3 de mayo de 2022.
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18.

19.

20.

21.

22.

En sesion 03/2022 de fecha 11 de abril de 2022, el Comité de Normas del Banco Central de
Reserva aprobd las NCM-04 Normas Técnicas para la Transparencia y Divulgacion de la
Informacion en el Sistema de Tarjetas de Crédito, con el objeto de facilitar la aplicacion de
la Ley del Sistema de Tarjetas de Crédito, desarrollando los procedimientos y metodologias
correspondientes, y propiciar la transparencia y divulgacion de la informacién en el sistema
de tarjetas de crédito. Estas normas entraron en vigencia el 3 de mayo de 2022.

En sesion 05/2022 de fecha 10 de junio de 2022, el Comité de Normas del Banco Central
de Reserva aprob6 las NRP-35 Normas Técnicas para la Modificacion de Pactos Sociales
de Bancos y Sociedades de Ahorro y Crédito, con el objeto de establecer los requisitos de
informacion y los procedimientos a seguir por los sujetos obligados al momento de solicitar
autorizacion para modificar su pacto social, asi como la autorizacion de fusion de entidades
y su correspondiente modificacion al pacto social. Estas normas entraron en vigencia el 29
de junio de 2022.

En sesion 05/2022 de fecha 10 de junio de 2022, el Comité de Normas del Banco Central
de Reserva aprobo modificaciones a la NCB-022 Normas para Clasificar los Activos de
Riesgo Crediticio y Constituir las Reservas de Saneamiento, referente a las definiciones
de microempresa y pequefia empresa. Estas normas entraron en vigencia el 27 de junio de

2022.

Confecha29dejuniode2022 serecibio cartaNo. SABAO-BCF-16122 dela Superintendencia
del Sistema Financiero que contiene la autorizacion para el traslado de la Agencia Azul
Santa Ana de Local 219 B Nivel 2, Centro Comercial Metrocentro Santa Ana a 3ra. Calle
Oriente No. 2, entre 1ra. Avenida Sur y Avenida Independencia, Ciudad y Departamento de
Santa Ana, efectiva a partir del 11 de julio de 2022.

En sesion 20/2022 de fecha 30 de junio de 2022 de Junta Directiva, se aprobo la politica
de Servicio de Transfer 365, la cual tiene por objeto delimitar el marco de accion para los
servicios sefialados dentro del instructivo para operar el sistema de pagos masivos.
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23.

24.

25.

26.

27.

28.

Con fecha 1 de julio de 2022 se recibid carta No. DS-SABAO-16275 de la Superintendencia
del Sistema Financiero que contiene la comunicacién que en sesion No. CD-31/2022 de
fecha 30 de junio de 2022, el Consejo Directivo acord6 autorizar la fusion de las sociedades
Banco Azul de El Salvador, S. A. y Banco G&T Continental El Salvador, S. A., siendo la
primera la sociedad absorbente y la segunda la sociedad absorbida.

Con fecha 1 de julio de 2022 se recibi6 carta No. DS-SABAO-16276 de la Superintendencia
del Sistema Financiero que contiene la comunicacion en sesion No. CD-31/2022 de fecha
30 de junio de 2022, el Consejo Directivo acordd autorizar a Banco Azul de El Salvador,
S. A. y Banco G&T Continental El Salvador, S. A., para el cierre de agencias y suspension
temporal de los servicios de ambos bancos, del miércoles 6 de julio de 2022 a partir de las
10:00 p.m. al viernes 8 de julio de 2022 para el desarrollo de las actividades del proceso de
fusion de ambas entidades.

En sesion 24/2022 celebrada en fecha 8 de septiembre de 2022 se dio a conocer a la Junta
Directiva la formalizacion de la ampliacion de la linea de crédito con el Banco de Desarrollo
de la Republica de El Salvador (BANDESAL), pasando de $60,000.0 a $75,000.0.

En fecha 23 de septiembre de 2022 fue aprobada la NRP-36 Norma Técnica para la
Gestion de los Riesgo de Lavado de Dinero y de Activos, Financiacion del Terrorismo
y la Financiacion de la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva, la cual entra en
vigencia a partir del 26 de octubre de 2022 y tiene por objeto proporcionar los lineamientos
minimos para una adecuada gestion de los riegos antes indicados, a fin de que las entidades
integrantes del sistema financiero prevengan estos riesgos, detecten operaciones inusuales y
reporten operaciones relacionadas con dichos riesgos de forma oportuna.

En sesion de fecha 3 de octubre de 2022, el Comité de Normas del Banco Central de Reserva
aprobd “Normas técnicas temporales para el célculo y uso de reserva de liquidez sobre
depositos y otras obligaciones” (NPBT-09) con vigencia a partir del 4 de octubre de 2022
hasta el 28 de marzo de 2023.

En sesion 30/2022 celebrada en fecha 03 de noviembre de 2022 se acordd la aprobacion de
la estrategia del banco 2023-2025.
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29.

30.

31.

En fecha 7 de noviembre de 2022 se celebré Junta General de Accionistas en la cual se
aprobo la disminucion de capital social del Banco en 29,328,944 acciones con un valor
nominal de un délar, fijando el capital social de la Compaifiia en $102,270,000. Este acuerdo
fue ejecutado el 14 de diciembre de 2022 por medio de la escritura de modificacion del pacto
social por disminucion de capital, inscrita en el Registro de Comercio el 20 de diciembre
de 2022.

En fecha 30 de diciembre de 2022 se ha aprobado el Manual de Contabilidad para
Instituciones Captadora de Depositos y Sociedad Controladora (NCF-01), la cual entra en
vigencia a partir del 16 de enero de 2023 y tiene como objeto presentar de manera uniforme
y homogénea el registro contable de las operaciones que realizan esas entidades.

Al 31 de diciembre de 2022, con base a lo establecido en el inciso sexto del Art. 14, de
las Normas Técnicas para la Aplicacion de la Gradualidad en la Constitucion de Reservas
de Saneamiento de Créditos Afectados por Covid-19 (NRP-25), el Banco tiene saldo de
cartera COVID por $130,105.7, y una reserva estimada por $26,149.1, del cual se encuentra
constituido $12,714.1, que representa un 49.0%, quedando pendiente de constituir un monto
de $13,434.9 que representa un 51.0%. La gradualidad de dicha cartera es 27 meses, la
brecha de reservas COVID se absorbe a razon del 1.9% mensual.

Seguros Azul, S. A.

32.

33.

En Junta General de Accionistas celebrada el 22 de noviembre de 2022 se acord6 distribuir
dividendos por $ 229.0 equivalentes a $ 0.06 por accion, las cuales fueron sujetas de
retencion del 5% en concepto de Impuesto sobre la Renta.

Las calificadoras de riesgos Zumma Ratings, S. A. de C. V., y Global Venture, S. A. de C.
V., en fechas 7 de octubre y 30 diciembre de 2022, han calificado a la aseguradora en EA
perspectiva Estable. La clasificacion asignada corresponde a aquellas entidades que cuentan
con una buena capacidad de pago de sus obligaciones en términos y plazos pactados, pero
¢ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en la entidad, en la
industria a que pertenece, o en la economia, los factores de proteccion son satisfactorios.
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34.

35.

36.

En fecha 23 de septiembre de 2022 fue aprobada la NRP-36 Norma Técnica para la
Gestion de los Riesgo de Lavado de Dinero y de Activos, Financiacion del Terrorismo
y la Financiacion de la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva, la cual entra en
vigencia a partir del 26 de octubre de 2022 y tiene por objeto proporcionar los lineamientos
minimos para una adecuada gestion de los riegos antes indicados, a fin de que las entidades
integrantes del sistema financiero prevengan estos riesgos, detecten operaciones inusuales y
reporten operaciones relacionadas con dichos riesgos de forma oportuna.

En fecha 04 de octubre de 2022, fue aprobada la Ley de Cuerpo de Bomberos de El Salvador,
vigente a partir del 07 de enero de 2023, la cual regula en el capitulo IX la aplicacion del 5%
del Impuesto Ad Valorem a todas las polizas que se contraten, extienda, renueve o modifique.
Asimismo, la Direccion General de Impuestos Internos emitio el 23 de diciembre de 2022,
la guia de orientacion MH.UVI.DGII/006.007/2022 para la aplicacion del citado impuesto.

A causa de la propagacion del Virus denominado COVID-19, que afecta a El Salvador y
su potencial impacto en la economia mundial, al cierre de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, la Aseguradora considera que no existe riesgo de cumplimiento
al principio de negocio en marcha, ni tampoco se tenga un efecto econdémico que deteriore
significativamente el valor de sus principales activos financieros, ni espera una modificacion
en la estimacion de la vida atil de las partidas de propiedad, planta y equipo. A raiz del impacto
en la economia local no se espera un efecto negativo en variaciones de tipo cambiario ya
que la moneda de curso legal de mayor circulacion es el dolar. A la fecha no tiene activos y
pasivos en otra moneda.

Seguros Azul Vida, S. A. Seguros de Personas

37.

En Junta General de Accionistas celebrada el 22 de noviembre de 2022 se acord6 distribuir
dividendos por $271.0 equivalentes a $0.06 por accion, las cuales fueron sujetas de retencion
del 5% en concepto de Impuesto sobre la Renta.

38. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la aseguradora obtuvo primas netas de seguros,

originadas por los productos de seguros vinculados a la cartera activa de Banco Azul de
El Salvador, S. A., empresa miembro del Conglomerado Financiero al que pertenece por el
monto de $2,239.3 y $1,866.0, respectivamente.
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39.

40.

41.

42.

Las calificadoras de riesgos Zumma Ratings, S. A. de C. V. y Global Venture, S. A. de C. V.,
en fechas 7 de octubre y 30 diciembre de 2022, han calificado a la aseguradora en EA
perspectiva estable. La clasificacion asignada corresponde a aquellas entidades que cuentan
con una buena capacidad de pago de sus obligaciones en términos y plazos pactados, pero
¢ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en la entidad, en la
industria a que pertenece, o en la economia, los factores de proteccion son satisfactorios.

En fecha 23 de septiembre de 2022 fue aprobada la NRP-36 Norma Técnica para la
Gestion de los Riesgo de Lavado de Dinero y de Activos, Financiacion del Terrorismo
y la Financiacion de la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva, la cual entra en
vigencia a partir del 26 de octubre de 2022 y tiene por objeto proporcionar los lineamientos
minimos para una adecuada gestion de los riegos antes indicados, a fin de que las entidades
integrantes del sistema financiero prevengan estos riesgos, detecten operaciones inusuales y
reporten operaciones relacionadas con dichos riesgos de forma oportuna.

En fecha 04 de octubre de 2022, fue aprobada la Ley de Cuerpo de Bomberos de El Salvador,
vigente a partir del 07 de enero de 2023, la cual regula en el capitulo IX la aplicacion del 5%
del Impuesto Ad Valorem a todas las polizas que se contraten, extienda, renueve o modifique.
Asimismo, la Direccion General de Impuestos Internos emiti6 el 23 de diciembre de 2022,
la guia de orientacion MH.UVI.DGII/006.007/2022 para la aplicacion del citado impuesto.

La nueva Ley Integral del Sistema de Pensiones que entrd en vigencia a partir del 29 de
diciembre de 2022 no incorpora la contratacion de la poliza de invalidez y sobrevivencia
suscrita por las administradoras de fondos de pensiones, lo cual tendra un eventual impacto
en los Estados Financieros de la Aseguradora para el ejercicio 2023 en el rubro de primas
suscritas debido a la participacion proporcional bajo la modalidad de reaseguro tomado que
Azul Vida, S.A., Seguros de Personas tenia contratado en la vigencia que finaliza.
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43.

A causa de la propagacion del Virus denominado COVID-19, que afecta a El Salvador y
su potencial impacto en la economia mundial, al cierre de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, la Aseguradora considera que no existe riesgo de cumplimiento
al principio de negocio en marcha, ni tampoco se tenga un efecto economico que deteriore
significativamente el valor de sus principales activos financieros, ni espera una modificacion
en la estimacion de la vida util de las partidas de propiedad, planta y equipo. Araiz del impacto
en la economia local no se espera un efecto negativo en variaciones de tipo cambiario ya
que la moneda de curso legal de mayor circulacion es el dolar. A la fecha no tiene activos y
pasivos en otra moneda.

Valores Azul, S. A. de C. V.

44.

45.

46.

En acta 02/2022 del 23 de febrero de 2022, se celebra la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la Casa de Corredores de Bolsa en la cual se tomaron los siguientes acuerdos:
Actualizacion de capitales minimos de operacion: El capital minimo pasa de ser $210.00
a $225.00, realizando el incremento en la parte fija del capital social, a lo que se debera
disminuir $15.00 de la parte variable y aumentarla en la parte fija del mismo. Por lo que al
31 de diciembre se ha modificado el pacto social.

En la Acta 03/2022 de Junta General Ordinaria de Accionistas del 19 de Mayo de 2022 se
acuerda nombrar dos ejecutores de los acuerdos de dicha Junta General de Accionistas,
siendo este Carlos Enrique Araujo Eserski y Fernando Alfredo De La Cruz Pacas Diaz.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 13 de enero de 2022, acordd nombrar
por tres afios a la siguiente Junta Directiva, integrada de la siguiente forma:

Posicion
Director presidente
Director vicepresidente

Secretario

Primer Director propietario
Segundo director propietario
Primer director suplente
Segundo director suplente

Tercer director suplente
Cuarto director suplente
Quinto director suplente
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Sustituto
Carlos Enrique Araujo Eserski
Fernando Alfredo de la Cruz Pacas Diaz

Raul Alvarez Belismelis

Manuel Antonio Francisco Rodriguez
Harrison

Luis Rolando Alvarez Prunera

Carlos Roberto Grassl Lecha

Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola

Oscar Armando Rodriguez
Mario Wilfredo Lopez Miranda
Marta Evelyn Arévalo de Rivera

Sustituido
Gerardo Valiente Alvarez
Silvia Lucrecia Canella Neutze
Ruy César Virgilio Antonio Miranda
Gonzalez

Harold Estuardo Townson Rodriguez
Enrique Antonio José Rodriguez Mahr
José Salvador Antonio Vilanova
Noltenius
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47. El registro de accionistas de la Casa Corredora de Bolsa, muestra que durante el periodo

reportado al 31 de diciembre de 2022, se traspasaran las 500,000 acciones que representan
el 100% del capital social de la entidad, a nuevos socios por un monto de 499,999 acciones
y 1 accién respectivamente, contando con un porcentaje de 99.9998% y 0.0002%.

Hechos relevantes 2021

Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.

1.

Con fecha 17 de febrero de 2021 se celebro la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas, y en la cual se aprobo la reestructuracion de la Junta Directiva teniendo una
vigencia hasta el afio 2024, quedando la Junta Directiva de la siguiente manera;

Cargo Director actual Director anterior
Director Presidente Carlos Enrique Araujo Eserski Carlos Enrique Araujo Eserski
Director Vicepresidente Fernando Alfredo de la Cruz Pacas Fernando Alfredo de la Cruz Pacas
Director Secretario Raul Alvarez Belismelis Raul Alvarez Belismelis

Manuel Antonio Francisco Rodriguez Manuel Antonio Francisco Rodriguez

Primer Director Propietario ~ Harrison Harrison
Segundo Director Propietario  Luis Rolando Alvarez Prunera Luis Rolando Alvarez Prunera
Tercer Director Propietario Carlos Roberto Grassl Lecha Carlos Roberto Grassl Lecha
Primer Director Suplente Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola
Segundo Director Suplente Oscar Armando Rodriguez Oscar Armando Rodriguez
Tercer Director Suplente Mario Wilfredo Lopez Miranda José Antonio Rodriguez Urrutia
Cuarto Director Suplente Alfredo Romero Belismelis Mario Wilfredo Lopez Miranda
Quinto Director Suplente Carmen Maria Grassl de Alvarez Alfredo Romero Belismelis
Sexto Director Suplente Maria de los Angeles Pacas Martinez Carmen Maria Grassl de Alvarez
Séptimo Director Suplente Marta Evelyn Arévalo de Rivera Vacante temporal

Con fecha 17 de febrero de 2021 la Junta General Extraordinaria de Accionistas acordo
ratificar el aumento de capital social de la sociedad por un monto de $5,000.0

En sesion de fecha 18 de julio de 2021, la Junta General Extraordinaria de Accionistas
acordo: 1) autorizar la inversion accionaria de las acciones de la sociedad Banco G&T
Continental El Salvador, S. A. y su subsidiaria; 2) autorizar el proceso de inicio del proceso
de fusion entre Banco Azul de El Salvador, S. A. y Banco G&T Continental El Salvador,
S. A.; y 3) nombrar como ejecutores especiales de todos los acuerdos tomados por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas a los sefiores Carlos Enrique Araujo Eserski y
Fernando Alfredo De la Cruz Pacas Diaz.
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4. En sesion de fecha 28 de octubre de 2021, la Junta Directiva de la sociedad autoriz6 al

Director Presidente para que compareciera a la firma del contrato para la compra de acciones
de Banco G&T Continental El Salvador, S. A.

Ensesion de fecha 28 de octubre de 2021, 1a Junta Directiva de la sociedad autorizo al Director
Presidente la apertura de cuenta bancaria en Banco G&T Guatemala, como consecuencia
del proceso de compra de las acciones de banco G&T Continental El Salvador, S.A.

Con fecha 8 de diciembre de 2021, Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A., adquiri6 el
99.2% de las acciones de Banco G&T Continental El Salvador, S. A. por medio de la firma
del contrato de compra venta.

Banco Azul de El Salvador, S.A.

7. Celebracion de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas el dia 17 de

febrero de 2021, en la cual se eligio la nueva conformacion de la Junta Directiva del banco

para el periodo de 2021 a 2024, la cual se muestra a continuacion:

Cargo
Director Presidente
Director Vicepresidente

Director Secretario

Primer Director Propietario
Segundo Director Propietario
Tercer Director Propietario
Cuarto Director Propietario
Primer Director Suplente

Cargo

Segundo Director Suplente
Tercer Director Suplente
Cuarto Director Suplente
Quinto Director Suplente
Sexto Director Suplente
Séptimo Director Suplente

Director actual
Carlos Enrique Araujo Eserski
Fernando Alfredo de la Cruz Pacas
Manuel Antonio Francisco Rodriguez
Harrison
Raiil Alvarez Belismelis
Luis Rolando Alvarez Prunera
Oscar Armando Rodriguez
Marta Evelyn Arévalo de Rivera
Pedro José Geoffroy Carletti

Director actual

Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola
Carlos Roberto Grassl Lecha

Mario Wilfredo Lopez Miranda

Carlos Santiago Imberton Hidalgo
Maria de los Angeles Pacas Martinez
Darwin Isaac Romero Membrefio

Director anterior
Carlos Enrique Araujo Eserski
Fernando Alfredo de la Cruz Pacas
Manuel Antonio Francisco Rodriguez
Harrison
Raul Alvarez Belismelis
Luis Rolando Alvarez Prunera
Claudia Johana Hill Dutriz
Carmen Aida Lazo de Sanjines
Pedro Jos¢ Geoffroy Carletti

Director anterior
Claudia Alexandra Maria Araujo
de Sola
Carlos Roberto Grassl Lecha
Mario Wilfredo Lopez Miranda
Luz Maria Serpas de Portillo
José Antonio Rodriguez Urrutia
Marta Evelyn Arévalo de Rivera

8. En sesion CNBCR-03/2021 de fecha 25 de febrero de 2021, el Comité de Normas del

Banco Central de Reserva aprob6 “normas técnicas para aplicacion de gradualidad en la
constitucion de reservas de saneamiento de créditos afectados por covid-19” con vigencia a
partir del 14 de marzo de 2021.
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10.

I1.

12.

13.

14.

En sesion CNBCR-03/2021 de fecha 25 de febrero de 2021, el Comité de Normas del
Banco Central de Reserva aprobd a NPBT-05 Normas técnicas temporales para Incentivar
el otorgamiento de créditos, con el objetivo de implementar incentivos para que una parte de
la liquidez de las Instituciones Financieras se destinen al financiamiento para la adquisicién
de vivienda y proyectos productivos que contribuyan al crecimiento econémico inclusivo
y sostenible, de la micro, pequefia y mediana empresa, y enfrentar la crisis econémica
derivada de la pandemia por el COVID-19. Con vigencia a partir del 17 de marzo de 2021.

En la sesion 10/2021 de fecha 6 de mayo de 2021, de Junta Directiva se inform6 sobre la
campafa de lanzamiento para la tarjeta de crédito.

En la sesion 12/2021 de fecha 3 de junio de 2021, de Junta Directiva se aprob¢ la relacion
del Banco en corresponsalia con Terrabank.

En sesion CNBCR-07/2021 de fecha 16 de junio de 2021, el Comité de Normas del Banco
Central de Reserva aprobd “Normas técnicas para el calculo y uso de reserva de liquidez
sobre depositos y otras obligaciones” con vigencia a partir del 23 de junio de 2021.

Con fecha 30 de junio de 2021, se firma el contrato de compraventa de acciones de Banco
G&T Continental de El Salvador, S. A., como sociedad absorbida e Inversiones Financieras
Grupo Azul, S. A., sociedad compradora y controladora de Banco Azul de El Salvador, S.
A., entidad con la que se realizard posteriormente la fusion, esto para dar cumplimiento a la
legislacion aplicable, aclarando que la absorcion y formalizacion estaran sujetas a cualquier
autorizacion regulatoria aplicable.

En la sesion 14/2021 de fecha 1 de julio de 2021, la Junta Directiva autorizé la celebracion
de la Junta General de Accionistas la cual se realizo6 el 30 de julio de 2021.
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15.

16.

17.

En sesion No. 11 de fecha 30 de julio de 2021, la Junta General Extraordinaria de Accionistas
acordd: 1) aprobar la revocatoria y por lo tanto dejar sin efecto el acuerdo de aumento de
capital tomado el 25 de febrero de 2020 en Junta General Extraordinaria de Accionistas
y ratificado en sesion ordinaria y extraordinaria del 17 de febrero de 2021; 2) autorizar
la fusion por absorcion de Banco Azul de El Salvador, S. A. y Banco G&T Continental
El Salvador, S. A., en una sola entidad; 3) autorizar el proceso de inicio del proceso de
fusion entre Banco Azul de El Salvador, S. A. y Banco G&T Continental El Salvador, S.
A.; 4) aprobar la modificacion del pacto social de Banco Azul de El Salvador, S. A. en el
momento procedente luego de las autorizaciones de las entidades competentes y se delegue
en la administracion del Banco la adecuacion de los estatutos que regiran la entidad; y 5)
nombrar como ejecutores especiales de todos los acuerdos tomados por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas a los sefiores Carlos Enrique Araujo Eserski y Fernando
Alfredo de la Cruz Pacas Diaz.

En sesion No. 09/2021 de fecha 23 de agosto de 2021, el Comité de Normas del Banco
Central de Reserva aprobo las NPBT-06, Normas Técnicas Temporales sobre Medidas de
Ciberseguridad e Identificacion de los Clientes en Canales Digitales, con el objetivo de
implementar medidas para prevenir fraudes financieros por parte de ciberatacantes sobre los
productos financieros de clientes, a los cuales acceden por medio de plataformas digitales,
reforzando asi, las medidas de ciberseguridad en los sistemas informaticos de las entidades
financieras y la correcta identificacion de los clientes. La vigencia de esta Norma es de 180
dias, a partir del 23 de agosto de 2021.

El 7 de septiembre de 2021 entr6 en vigencia la Ley Bitcoin aprobada por Decreto No. 57
de fecha 8 junio de 2021. La Ley Bitcoin tiene por objeto la regulacion del bitcoin como
moneda de curso legal, irrestricto con poder liberatorio, ilimitado en cualquier transaccion
y a cualquier titulo que las personas naturales o juridicas publicas o privadas requieran
realizar. La implementacion de esta moneda es sin perjuicio de la aplicacion de la Ley de
Integracion Monetaria. Las aplicaciones contables son registradas y reveladas en dolares de
los Estados Unidos de América.

El Banco cuenta con el mecanismo determinado por la Ley de conversion automatica de
bitcoin a dolares, que permite que los clientes realicen los pagos de sus productos de créditos
en Bitcoin y simultaneamente se convierte la operacion a ddlares, por lo que no se tiene
exposicion cambiaria a dicha moneda.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

En sesion CD-29/2021 de fecha 7 de septiembre de 2021, el Comité de Normas del Banco
Central de Reserva emiti6 lineamientos para la autorizacién del funcionamiento de la
plataforma Tecnoldgica de Servicios con Bitcoin y Doélares, para establecer las disposiciones
para la autorizacion de funcionamiento de las plataformas tecnologicas de los servicios de

Bitcoin que deseen ofrecer los sujetos obligados. Vigentes a partir del 7 de septiembre de
2021.

En sesion No. 12/2021 de fecha 7 de septiembre de 2021, el Comité de Normas del Banco
Central de Reserva aprobd las “Normas Técnicas para Facilitar la Participacion de las
Entidades Financieras en el Ecosistema Bitcoin” (NRP-29), con la finalidad de regular los
sujetos que ofrezcan servicios basados en Bitcoin, asi como la prestacion de servicios de
billetera con custodia o sin custodia, servicios de intercambio, procesamiento de pagos,
entre otros. Con vigencia a partir del 7 de septiembre de 2021.

En sesion 23/2021 de fecha 18 de noviembre de 2021, la Junta Directiva del banco autorizo
al Director Presidente para que compareciera a la firma del contrato para la compra de
acciones de Banco G&T Continental, El Salvador, S. A.

En sesion 23/2021 de fecha 18 de noviembre de 2021, la Junta Directiva, aprobd
modificaciones a la Politica de Seguridad de la Informacion.

Con fecha 26 de noviembre de 2021 se recibié carta No. SABAO-BCF-24283 de la
Superintendencia del Sistema Financiero que contiene la respuesta a solicitud de plazo
de gradualidad para la constitucion de las reservas de saneamiento asociadas a la cartera
COVID-19 en atencion a lo establecido en el articulo 13 de las “Normas Técnicas para
Aplicacion de Gradualidad en la Constitucion de Reservas de Saneamiento de Créditos
Afectados por COVID-19” (NRP-25). La Superintendencia autorizé los plazos solicitados
segun el detalle siguiente:

Meses de gradualidad
Autoempleo, Micro,
Vivienda Gran E.mpresa Gr.a n En!presa Pequeiia y Mediana Consumo
(Turismo) (Sin Turismo) E
mpresa
51 27 15 39 39

En sesion 25/2021 de fecha 16 de diciembre de 2021, la Junta Directiva, autorizo la apertura
de la Agencia Azul Sonsonate.
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Seguros Azul Vida, S. A., Seguros de Personas

24.

25.

26.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la aseguradora obtuvo primas netas de seguros,
originadas por los productos de seguros vinculados a la cartera activa de Banco Azul de
El Salvador, S. A., empresa miembro del Conglomerado Financiero al que pertenece por el
monto de $ 1,866.0 y $ 1,714.8, respectivamente.

Las calificadoras de riesgos Zumma Ratings, S.A. de C.V. y Global Venture, S. A. de C.
V., en fechas 1 de octubre y 30 diciembre de 2021, han calificado a la aseguradora en EA
perspectiva estable. La clasificacion asignada corresponde a aquellas entidades que cuentan
con una buena capacidad de pago de sus obligaciones en términos y plazos pactados, pero
¢ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en la entidad, en la
industria a que pertenece, o en la economia, los factores de proteccion son satisfactorios.

A causa de la propagacion del Virus denominado COVID-19, que afecta a El Salvador y
su potencial impacto en la economia mundial, al cierre de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, la Aseguradora considera que no existe riesgo de cumplimiento
al principio de negocio en marcha, ni tampoco se tenga un efecto econémico que deteriore
significativamente el valor de sus principales activos financieros, ni espera una modificacién
en la estimacion de la vida util de las partidas de propiedad, planta y equipo. A raiz del impacto
en la economia local no se espera un efecto negativo en variaciones de tipo cambiario ya
que la moneda de curso legal de mayor circulacion es el dolar. A la fecha no tiene activos y
pasivos en otra moneda.

Seguros Azul, S. A.

27.

En Junta General de Accionistas celebrada el 21 de septiembre de 2021 se acordo distribuir
dividendos por $300.0 equivalentes a $ 0.08 por accion, las cuales fueron sujetas de retencion
del 5% en concepto de Impuesto sobre la Renta.

INVERSIONES FINANCIERAS GRUPO AZUL I 61 MEMORIA DE LABORES




Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

28.

29.

Las calificadoras de riesgos Zumma Ratings, S. A. de C. V. y Global Venture, S. A. de C. V.,
en fechas 4 de octubre y 30 diciembre de 2021, han calificado a la aseguradora en EA
perspectiva Estable. La clasificacion asignada corresponde a aquellas entidades que cuentan
con una buena capacidad de pago de sus obligaciones en términos y plazos pactados, pero
¢ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en la entidad, en la
industria a que pertenece, o en la economia, los factores de proteccion son satisfactorios.

A causa de la propagacion del Virus denominado COVID-19, que afecta a El Salvador y
su potencial impacto en la economia mundial, al cierre de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, la Aseguradora considera que no existe riesgo de cumplimiento
al principio de negocio en marcha, ni tampoco se tenga un efecto econémico que deteriore
significativamente el valor de sus principales activos financieros, ni espera una modificacion
en la estimacion de la vida util de las partidas de propiedad, planta y equipo. A raiz del impacto
en la economia local no se espera un efecto negativo en variaciones de tipo cambiario ya
que la moneda de curso legal de mayor circulacion es el dolar. A la fecha no tiene activos y
pasivos en otra moneda.

Banco G&T Continental El Salvador, S. A.

30.

Con fecha 30 de junio de 2021 se firm6 contrato de compraventa del 99.2% de las acciones
de Banco G&T Continental El Salvador, S. A., hacia el Conglomerado Financiero Grupo
Azul.

Con fecha 8 de diciembre de 2021 se realizd el acuerdo de compraventa, pasando a
Inversiones Financiera Grupo Azul, S. A., la propiedad del 99.2% de las acciones de Banco
G&T Continental El Salvador, S. A.

En Junta General Ordinaria y Extraordinaria del banco celebrada el dia 13 de diciembre de

2021 se acordd autorizar fusion por absorcion de Banco G&T Continental El Salvador, S.
A. como sociedad absorbida y Banco Azul de El Salvador, S. A. como sociedad absorbente.
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31. Con fecha 13 de diciembre de 2021 se celebro la Junta General Ordinaria y Extraordinaria
de Accionistas, y en la cual se acorddo nombrar Junta Directiva teniendo una vigencia hasta
el 16 de marzo del afio 2023, quedando la Junta Directiva de la siguiente manera;

Cargo
Director Presidente
Director Vicepresidente
Director Secretario

Primer Director

Segundo Director

Primer Director Suplente
Segundo Director Suplente
Tercer Director Suplente
Cuarto Director Suplente
Quinto Director Suplente
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Director actual
Carlos Enrique Araujo Eserski
Fernando Alfredo de la Cruz Pacas
Raul Alvarez Belismelis
Manuel Antonio Francisco Rodriguez
Harrison
Luis Rolando Alvarez Prunera
Carlos Roberto Grassl Lecha
Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola
Oscar Armando Rodriguez
Mario Wilfredo Lopez Miranda
Marta Evelyn Arévalo de Rivera

Director anterior
Gerardo Valiente Alvarez
Mario Roberto Granai Fernandez
Ruy César Virgilio Antonio Miranda

Silvia Lucrecia Canella Neutze

José Antonio Salvador Vilanova Noltenius
Enrique Antonio José Rodriguez Mahr
Ana Lucrecia Montes Granai de Gonzalez
Harold Estuardo Townson Rodriguez

José Federico Linares Martinez

Vacante
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