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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva y
a los Accionistas de
Banco Azul de El Salvador, S. A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Banco Azul de El Salvador, S. A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2021, el estado de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termin6 en esa fecha, y las
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de Banco Azul de El Salvador, S. A. al 31 de diciembre
de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha,
de conformidad con las normas contables para bancos vigentes en El Salvador.

Bases de la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros de nuestro informe. Somos independientes del Banco de conformidad con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Iitica para Contadores (Cédigo de Ftica del IESBA) junto con
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros en El
Salvador, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos y con el Codigo de Etica del TESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién.

Enfasis de Asunto - Base contable

Hacemos referencia a la Nota 2 a los estados financieros que describen las normas técnicas y
principios de contabilidad utilizados en la preparacion de los estados financieros adjuntos.
Estos estados financieros han sido preparados de conformidad con las normas contables para
Bancos vigentes en El Salvador; las cuales constituyen una base aceptada de contabilidad
distinta a las Normas Internacionales de Informacién Financiera-NIIF. Las principales
diferencias entre las normas utilizadas y las NIIF se presentan en la Nota 39. En consecuencia,
estos estados financieros deben ser leidos e interpretados en base a las politicas contables
detalladas en la Nota 2. Los estados financieros y sus notas se preparan de conformidad con
la NCB-017 Normas para la Elaboracién de Estados Financieros de Bancos. Los estados
financieros publicados tienen su origen en la NCB-017 y el contenido lo establece la NCB-
018 Normas para Publicacién de los Estados Financieros de los Bancos. Nuestra opinion no
se modifica en relacion a este asunto.

Mmfmaéu/ffw S.A.de C. V.

Es miembro de la red global de Baker Tilly International Ltd. cuyos miembros son entidades legales separadas e independientes
Calle 1, No.113, entre Calle La Mascota y Calle Loma Linda, Colonia San Benito, San Salvador, El Salvador.
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Asuntos Clave de la Auditorfa

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos que, seguin nuestro juicio profesional, han sido
los mas significativos en nuestra auditoria de los cstados financieros del periodo actual. Estos
asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditorfa de los estados financieros en su
conjunto v en la formacion de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinion por
scparado sobre esos asuntos. El siguiente asunto ha sido clave en la auditoria:

¢ Cartera de Préstamos por Cobrar y Reservas de Saneamiento
Come sc indica en las Notas 6 y 7 a los estados financicros, la cartera de préstamos neta
tiene un saldo de US$389,104.8 miles, v la reserva de saneamienio de $5,681.2 miles.
Montos de importancia significativa en los estados financieros y en la ejecucion de nuestra
auditoria; en los que la cstimacién de la reserva de saneamiento demanda la aplicacién de
ciertos criterios y juicios, establecidos por las normas y regulaciones aplicables en la
asignacion de la categoria de riesgo de crédito, en consecuencia, el efecto de asignar
inapropiadamente las categorias de riesgo de crédito es material en los estados financieros.

Entre los procedimientos de auditoria aplicades para cubrir el riesgo del asunto clave
citamos: Pruebas a los controles internos establecidos para el otorgamiento y recuperacion
de préstamos, confirmacion y revision de documentos para ascgurarnos de la existencia de
Jos saldos de préstamos al cierre del periodo, pruebas para asegurarnos del cumplimiento
de las normas y regulaciones aplicables en la determinacion de ia categoria de riesgo y el
célculo de la reserva de saneamiento.

Responsabilidades de la Direccion y los Encargados del Gobierno de la Entidad en Relacion
con los Estados Financieros

La direccion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Contables para Bancos vigentes en El
Salvador, v del control interno que la direccion considers necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccién es responsable de la evaluacién de la
capacidad del Banco de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda,
jos asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de
negocio en marcha excepto si la direccién tiene la intencién de liquidar el Banco o de cesar
sus operaciones, o bicn no exista otra altcrnativa realista.

[Los encargados del gobierno de la entidad también tienen la responsabilidad de la supervision
del proceso de informacion financiera del Banco.
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Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Audiforia de los Estados Financieros
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero ne garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria siempre detecte errores significativos cuando existen. Los errores pueden
deberse a fraude o error y se consideran significativos si, individualmente o en su conjunto,
se podria razonablemente esperar que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuesiro juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria, También:

* Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significatives en los estados financieros
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
propotcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores significatives
debido a fraude es méas elevado que en el caso de errores significativos debido a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdéneas o la elusién del control interno,

e Obtenemos conocimiente del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de fas circunstancias.

+ [valuamos [a adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y 1a correspondiente informacion revelada por la direccion,

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccion, del principio contable de
negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o0 no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Banco para continuar como
negocio en marcha, Si concluyéramos que existe una incertidumbre significativa, se
requiere que [lamemos la atencidon en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro infotme de auditoria. Sin embargo, hechos
o condiciones futuros pueden ser causa de que ¢l Banco deje de ser un negocio en marcha.

s Bvaluamos la presentacién en conjunio, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo revelaciones, y si los estados financieros representan transacciones
y hechios subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.
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Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad en relacion con, entre otros asuntos,
el alcance y la oportunidad planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de la

auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno de la entidad una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y
comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demds asuntos de los que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

A partir de los asuntos que fueron objeto de comunicacion a los encargados del gobierno de
la entidad, determinamos los que han sido mas significativos en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de la auditoria.
Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente dichos asuntos o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Auditores y Consultores de Negocios, S. A, de C. V.
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Banco Azul de El Salvador, S. A.

Balance general

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresado en miles de ddfares de los Estados Unidos de América)

Notas 20k} 2020
Activo
Activos de intermediacidn
Cajay Bancos 3 $ 67,0175 $ 94,8276
[nversiones Ninancieras, nelas 5 93,2121 593674
Carlgra de préstamos, nela de reserva de saneantiento 6,7y8 L. 580,104 8 60,6860
349,334 4 514,88).0
(Mros actives
Bicnes recibidos en page, nele £ 7524 1,788 8
1Xiversos, netos de amortizacion 20,2870 18,288.1
210354 20,076 9
Active fijo
Bienes inmuebles, muehles v otros, neto de depreciacion acumulada 1 16454 t,320.7
Total active § 5720192 § 5367786
PFasivo ¥ patrimonio
Pasivos de intermediacién
Depositos de clientes 12 £ i7e3ez22 $ 3535469
Préstamos del Bance de Desarrollo de la Repubtica El Salvador Sy ld 59.790.5 33,3569
Préstamos de otros bancos Syls 203352 153725
Reporios y otras obligaciones bursatiles 16 56400 -
Titwlos de emision propia 2y 17 471154 56,8366
Diversos L1397 . _1.8388
5104730 480.951.7
Otros pasivos
Cuentas por pagar 43870 11452
Provisiones 2933 1575
Diversos 3813 163.5
30616 14662
Total pasive 5§5,534.6 4824179
Patrimanto
Capital sucial pagado 20,000.0 80,0000
Reservas de capital, resullados acumulados v patrimonio no ganado {2335154) (25.639.3)
Total patrimonia 56,484.6 54,360.7
Total pasive y patrimanio i 5700182 35367786
Las netas que se acompaiian son parle integral de los estados financieros
Carlos Enrigque Aranjo Eserski Femando Alfredo de Ia Cruz Pacas Diaz Ratil Alvarez Belismetis
Director Presidente Director Yicepresidente Dilector
Luis Relando Alvarez Prung Osear Armande Rodriguez Marta Lvelyn Arévalo de Rivera
Direclor Director Lirectora

Fedro José Geolfroy Carledi
Director




Banco Azul de El Salvador, S. A.

Estado de resultados

Por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresado en miles de dblares de Jos Estados Unidos de América)

Ingresos de operacién
Intereses de préstamos

Comigiones y otros ingresos por préstamos

Intereses de inversicnes

Utilidad en venta de titulos valores
Reportos y operaciones bursétiles
Intereses sobre depdsitos
Operaciones en moneda extranjera
Olros servicios y conlingencias

Menos costos de operacién

Interescs y otros costos de depositos
Intereses sobre préstamos

Intereses sobre emisién de obligaciones
Otros servicios y contingencias

Reservas de saneamiento

Utilidad antes de gastos

(asfos de operacidén

De funcionarios y empleados
Generales

Depreciaciones y amottizaciones

Utilidad de operacién
Otros ingresos y gastos, netos

Utilidad Antes de Im puestos
Impuesto Sobre la Renta

Plan de Seguridad Ciudadana de Grandes Contribuyentes

Utilidad neta

Notas

26

25

2021 2020
$ 349350 3 34,5357
3,321.7 2,672.7
6,317.3 3,505.6

565.6 .
1.6 2.1
496.0 577.5

0.3 .
1,293.1 8998
46.930.6 42,1934
13,239.7 12,473.2
4,385.6 4,380.1
2,656.1 2,396.7
1.901.9 12713
22,1833 21,021.3
3,669.1 25418
25,8524 23.563.1
21,0782 18,630.3
8,641.5 8.205.3
R,553.6 8.218.5
2.056.4 21379
192515 18.561.7
1,826.7 68.6
4216 1,029.8
$ 22483 3 10984

124.5 -
- 82.0
21238 § 10164

Las notas que se acompaiian son parte integral de los estados financieros

Carlos Entique Araujo Eserski
Director Prosidente

Luis Rolandy Abvaces Pumieia
Directon

Fernando alfredo de la Cruz Pacas Liaz

Diirector Vicepresidente

Oscar Armaodo Rodcgues
Director

Pedro José Geaftroy Cacletti

Tnroctar

6

Raisk Alvarez Belismelis

Dimector

Marta Bvclya Arévalo de Rivera
Directora



Banco Azul de El Salvador, S. A.

Estado de flujos de efectivo

Por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2021 2020

Actividades de operacidn:
Utilidad neta g 21238 § 1,016.4
Ajustes para conciliar la utilidad ncta con cl efective
neto provisto por actividades de operacion

Rescrvas de sancamiento de activos 3,660.1 2,541.8
Depreciaciones y amortizaciones 2,106.8 2,103.5
Intereses y comisiones por recibir 3,741.5 (4,282.3)
Intereses y comisiones por pagar 98.0 21.6
Cartera de préstamos {34,7902.9) (19,658.4)
Otros activos (3,718.7) 192.1
Depésitos del piblico 22,7475 44,9255
Qiros pasivos 29014 3857
Efectivo neto {usado en) provisto por las actividades de operacion {1,123.5) 27,3359
Actividades de inversion:
Inversiones en instrumentos financieros (33,844.7) (39,231.3)
Adquisicion de activo fijo il (217 {(840.7)
Venta de activo fijo - 0.3
Efectivo neto usado en actividades de inversion (34.061.7) (40,071.7)
Actividades de financiamiento:
Préstamos obtenidos 11,3963 9,645.8
Repottos y operaciones bursatiles 16 5,640.0 (3,000.0)
Emisioén de instrumentos financieros 17 (9.661.2) 19,353.9
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 7,375.1 259997
(Disminucion) aumente en el efectivo (27,810.1) 13,263.9
Efectivo al inicio del periodo 94,827.6 81,563.7
Efectivo al final del periodo 3 0§ 670175 § 948276

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros

Carlos Entique Araujo Eserski Fernando Alfredo de la Cruz Pacas Diaz Rai Alvarez Betismelis
Director Prestdente Director Vicepresudenie Diraelor
Luis Eolando Alfvarez Prunera Oscar Annando Rodriguez ivfarta Evelyn Arévalo de Rivera
Director Direclor Ditectora

Pedio José Geolltoy Carletii
Dhirector

7
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Banco Azul de El Salvador, S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 1.

Nota 2,

Operaciones

El Banco Azul de El Salvador, S. A. es una sociedad salvadorefia de naturaleza
andénima de capital fijo, constituida el 23 de septiembre de 2013 que tiene por objeto
principal dedicarse a todos los negocios bancarios y financieros permitidos por las
leyes de la Republica de El Salvador. [l Banco forma parte del conglomerado
financiere, cuya sociedad controladora de finalidad exclusiva es Inversiones
Financietas Guupo Azul.

En sesion de Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero,
Niumero CD-22/20185, de fecha 18 de junio de 2015, la referida entidad autorizd el
inicio de operaciones de la socicdad Banco Azul de El Salvador, S. A. El Banco abrié
las puertas al publico el 20 de julio de 2015.

Los estados financieros se expresan en miles de délares de los Estados Umidos de
América.

Principales politicas contables
A continuacion, se presenta un resumen de las principales politicas contables:
a} Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros adjuntos han side preparados por el Banco con base a
las normas contables emitidas por la anterior Superintendencia del Sistema
Financiero, las cuales continQian vigentes de acuerdo a lo establecido en Ley dc
Supervision y Regulacién del Sistema Financiero. Estas normas prevalecen
cuando existe conflicto con las Normas I[nternacionales de Informacion
Financiera - NIIT, Los Bancos utilizaran las NIIT' en su opcidon mas conservadora
cuando la Superintendencia no se haya manifestado por alguna de las opciones
petmitidas; en el caso que la transaceidn u operacion contable no se encuentre
regulada deberd contabilizarse utilizando el marco conceptual de las referidas
normas. Las principales diferencias entre las normas aplicadas y las NIIF se
presentan en la Nota 39.

Los requerimientos de presentacidn de estados financieres y sus notas, asi como
el contenido divulgativo de los mismos, estin establecidos por la NCB-017
Normas para la Elaboracion de Estados Financieros de Bancos, emitida por la
Superintendencia del Sistema Financiero de Ll Salvador.

9



Banco Azul de El Salvador, S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

b)

El Banco publica sus estados financieros con base a la NCB-018 Normas para la
Publicacion de Estados Financicros de los Bancos, emitida por Ia
Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador.

Inversiones financieras

La cartera de inversiones se registra al costo de adquisicion o al valor del
mercado, ¢l menor. El valor de mercado para los instrumentos que se {ransan
con regularidad en el mercado bursétil salvadorefio se establece por el promedio
simple de las transacciones ocurridas en las Ultimas cuatro semanas; para los
titulos valores emitidos por entidades radicadas y no radicadas en el pais sin
cotizacion en el mercado bursatil salvadorcfic se establece una reserva con base
a la categoria de riesgo asignada por una clasificadora de riesgos; y para los
titulos valores sin cotizacién en el mercado bursatil salvadorefic y sin
calificacion de ricsgo a su valor presente,

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva de
El Salvador y por otras entidades del Estado, pagaderos con fondos del
Presupuesto Nacional, se presentan a su valor de adquisicion.

Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacion. Cuando un
préstamo tiene mora superior a los noventa dias, se suspende la provision de
intereses y se reconocen como ingresos hasta que son pagados en efectivo. Los
intereses no provisionados se registran en cuentas de orden,

Las comisiones derivadas de operaciones de préstamos o contingentes con plazo
hasta 30 dias se reconocen como ingresos en la fecha que se cobren o
provisionen. Las comisiones derivadas de operaciones de préstamos o
contingentes con plazos mayores a 30 dias se registran en ingresos diferidos,
neto de los costos directos por otorgamiente de les mismos.

Se suspende ¢l reconocimiento de ingresos diferidos cuando los préstamos o las
operaciones contingenles se reclasifiquen a cartera vencida y se reconocen hasta
que se recuperen dichos saldos.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar
un refinanciamiento, se registran como pasivos diferidos y se reconocen como
ingresos hasta que se perciben de acuerdo al plazo.

10



Banco Azul de El Salvador, S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

d) Préstamos e intereses vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital, de aquellos
préstamnos que tienen cuotas de capital o intereses con mora superior a noventa
dias o cuando la cntidad ha tomado la decisién de cobrarlos por la via judicial,
aunque no existe la morosidad antes indicada.

El criterio para el traslado de los préstamos e intereses vigentes a vencidos estd
de acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero.

Reservas de saneamiento de activos de riesgo

Las reservas de saneamicnto de préstamos, intereses por cobrar y otros activos
de riesgo se han establecido de conformidad cen los instructivos emitidos por la
Superintendencia del Sistema Financiero, en los cuales se permite evaluar los
riesgos de cada deudor del Banco, con base a los criterios siguientes: capacidad
empresarial, capacidad de pago, responsabilidad, situaciéon ccondmica y
cobertura de {as garantias reales.

Los incrementos dc ¢stas provisiones o reservas pucden ocurrir por aumentos del
riesgo de cada uno de los deudores en particular; las disminuciones pueden ser
ocasionadas por disminucién del riesgo, por retiros del activo de los saldos a
cargo de deudores hasta por ¢l valor provisionado, cuando el valor retirado del
4aclivo es superior a la provision que le corresponde, la diferencia se aplica a
gastos.

Las reservas genéricas se constituyen cuando existen deficiencias de
informacion que, a juicio de la Superintendencia afectan los estados financieros.

Las reservas de saneamiento por exceso de créditos relacionados, se constituyen
en cumplimiento de requerimiento de la Superintendencia con base al articulo
206 de la Ley de Bancos, el cual regula los créditos relacionados por presuncion.
El monto de estas provisiones corresponde al exceso de créditos relacionados
determinados por Ia Superintendencia, el cual se disminuird con crédito a los
resultados conforme se elimine el exceso correspondiente.
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Banco Azul de El Salvador, S. A,

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
{(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

g)

Las reservas por riesgo de calificacion de deudores se constituyen cuando como
resultado de una verificacion hecha pot la Superintendencia, se detetmina que
es necesario reclasificar a categorias de mayor riesgo a un ndmero de deudores
superior al quince por ciento de la muestra examinada, El monto de estas
reservas se Incrementa por el resultado de las evaluaciones realizadas por la
Superintendencia y se disminuye con autorizacién de esa Institucion cuando a
su juicio el Banco haya mejorade sus procedimientos de calificacion de
deudores.

Adicionalmente, el Banco tiene como politica establecer reservas voluntarias de
caracter general, basado principalmente en el criterio conservador de la
Administracion, a fin de minimizar cualquier impacto futuro de un posible
incremento en el riesgo crediticio.

Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar

Kl Banco reconoce como pérdidas de la cartera de préstamos, aplicando el saldo
a la reserva de saneamiento constituida, bajo los siguientes criterios: a) los saldos
con garantia real que tienen mas de veinticuatro mcses sin repottar
recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren en proceso de gjecucion
judicial; b) los saldos sin garantia real que tienen m4s de doce meses sin reportar
recuperaciones de capital, siempre que no s¢ encuentren ¢n proceso de ¢jceucion
judicial; ¢) los saldos sin documento ejecutivo para iniciar la recuperacion por
la via judicial; d) los saldos que después de veinticuatro meses de iniciada la
acci6n judicial, no haya sido posible ejecutar cmbargo; e) los casos en los que se
haya emitido sentencia de primera instancia a favor del deudor; ) cuando no
exista evidencia de que el deudor reconocid su deuda en los ultimos cinco afios;,
y g) cuando a juicio del Banco no exista posibilidad de recuperacion.

Inversiones accionarias

Las inversiones en acciones de sociedades de inversidn conjunta se registran
utilizando el método de participacion.

Cuando el valor de la adquisicién es mayor que ¢l valor en libros de la entidad
emisora, el Banco traslada a una cuenta de cargos diferidos el valor del exceso,
el cual amortiza anualmente en un plazo de hasta tres afios contados a partir de
la fecha de adgquisicién de la inversion.
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Banco Azul de El Salvador, S. A,

Notasg a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

h) Gastos pre operativos

»

Los gaslos asociados con el inicio de operaciones del Banco quien abiid sus
puertas al publico el 20 de julio de 2015 se registran como parte de los otros
activos diversos. La amortizacion se calcuta por el método lineal durante su vida
atil estimada de 10 afios.

Activo fijo

Las instalaciones estan registradas al costo de adquisicién o de construccion. El
resto de bienes se registra a su costo de adquisicion. La depreciacion se calcula
bajo e} método de linea recta con basc a la vida atil estimada de los activos.

Las tasas de depreciaci6n utilizadas son las siguientes: mobiliario y equipo entre
el 20% v el 50%, vehiculos ¢] 20% ¢ instalaciones el 5%. Las ganancias o
pérdidas que resultan de retiros o ventas, asi como los gastos por mantenimiento
y reparaciones, que no extienden significativamente la vida 1itil del bien, se
cargan a los resultados del afio en que se incurren.

Las ganancias o pérdidas que resultan de retiros o ventas, asi como los gastos
por mantenimiento y reparaciones, que no extienden significativamente la vida
Gtil del bien, se cargan a los resultados del afio en que se incurrcn.

Activos extraordinarios

Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al costo o
valor de mercado, el menor. El costo se establece por el valor fijado en la
escritura de dacién, en caso de dacidn en pago; o al valor fijado en el acta de
adjudicacion, en caso de adjudicacion judicial; mas las mejoras que aumentan el
valor intrinseco del bien. Para estos efectos se considera como valor de mercado
dc activos no monetarios, el vahio pericial de los bienes realizados por perito
inscrito en la Superintendencia.

Los activos extraordinarios deben ser liquidados dentro de un plazo de cinco
afios a partir de la fecha de su adquisicidn, debiendo provisionarlos como pérdida
durante los primeros cuatro afios, mediante provisiones mensuales uniformes.

La utilidad por venta de activos cxtraordinarios con financiamiento se reconoce
hasta que se ha percibido.
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Banco Azul de El Salvador, S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

k)

D)

Intereses y comisiones por pagar

Los intereses sobre depositos, titulos emitidos, préstamos y otras obligaciones se
reconocen sobre fa bhase de acumulacion.

Las comisiones sobre préstamos rectbidos con plazo mayor a un afio se registran
como activos diferidos y se reconacen como gastos en forma lineal durante la
vigencia del préstamo.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las monedas de curso legal,
se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la iransaccidn y los saldos
relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre mensual;
las ganancias o pérdidas derivadas de este ajuste se reconocen en los resultados
del gjercicio corriente.

Indemnizaciones y retiro voluntario

Indemnizacién

Las compensaciones que van acumulandose a tavor de los empleados del Banco
segin el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Codigo de
Trabajo vigente, pueden llegarles a ser pagadas en caso de despido sin causa
justificada. La politica contable es registrar gastos por indemnizaciones en el
periodo en que se conoce la obligacion,

Bonificacion por retiro voluntario

En enero de 2014, la Asamblea Legislativa aprobd La Ley Reguladora de la
Prestacion Econdmica por Renuncia Voluntaria, la que entré en vigencia el 1 de
enero de 2015. La prestacién econdmica por renuncia a partir de los dos afios, es
equivalente a quince dias de salario bdsico por cada afic de servicio. Dicho
salario no podré ser superior a dos veces el salario minimo diario legal vigente
correspondiente al sector de la actividad econdmica del empleador.

El plan de beneficios definido usa el método actuarial de la unidad de crédito

para estimar su obligacion y la descuenta a su valor presente a la fecha de
presentacion de estados financieros.
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresado en miltes de dblares de los Estados Unidos de América)

p)

Las ganancias o las pérdidas por los cambios en las hipotesis actuariales se
cargan o abonan a los resultados. Los principales supuestos del estudio actuarial
son: a) la tasa de descuento utilizada para actualizar las prestaciones al personal
que es del 6.25% (6.25% en 2020), tasa nominal promedio de fas iltimas ocho
emisiones de Eurobonos del Estado de El Salvador, con plazos que oscilan entre
2019 y 2041, b) los salarios minimos en promedio se espera que crezcan a razdn
del 3.85% (3.85% en 2020) anual, y ¢) tasa de rotacion de los empleados es del
26.69% (26.69% en 2020). Al 31 de diciembre de 2021 el banco tiene registrado
$146.4 ($109.9 en 2020) en concepto de provision per retire voluntario.

Unidad monetaria

La Ley de Integracion Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre de 2000,
establece que a pastir de enero de 2001 el délar de los Estados Unidos de
América serda moneda de curso legal y que todas las transacciones que se realicen
en e! sistema financiero se expresar4n en délares. Posteriormente, €l ¢ de junio
de 2021 fue aprobada la Ley BITCOIN, la cual entré en vigencia el 7 de
septiembre de 2021, reconociendo el bitcoin como moneda de curso legal,
irrestricto con poder liberatorio, ilimitado en cualquier transaccién. Esio sin
perjuicio de la aplicacion de la Ley de Integracién Monetaria. El tipo de cambio
entre el Bitcoin y el Délar de los Estados Unidos de América lo establece
libremente el mercado. Para fines contables se utiliza ¢l Dolar como moncda de
referencia.

Cargos por riesgos gencrales de la banca

El Bance no ha efectuado cargos por este concepto.

Reserva riesgo pais

El Banco constituye provisiones por riesgo pais por las actividades de colocacion
de recursos en el exterior. Dste riesgo es imputable al pafs de domicilio del
deudor u obligade al pago y desde el cual se debe obtener el retorno de los
recursos invertidos, saivo que [a compafiia matriz. del deudor actie en calidad de

deudor solidario y/o cuando el garante est¢ domiciliado en un pais con
calificacién en grado de inversion.
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Banco Azul de El Salvador, S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Nota 3.

q)

Lag instituciones que coloquen o comprometan sus recursos en ofros paises
utilizan para determinar el grado de riesgo pais, las calificaciones de riesgo
soberano de los paises, emitidas por las sociedades calificadoras de riesgo
reconocidas internacionalmente, para las obligaciones de largo plazo.

Los incrementos de las provisiones causaran un débito en la cuenta de resultados
por aplicar - utilidades de ejercicios anteriores y un crédito en la cuenta de
patrimonio restringido - utilidades de ¢jcrcicios anteriores. Las disminuciones
en las provisiones causardan una reversion de la aplicacion contable de
constitucion.

Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que fa gerencia del Banco
realice clertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y
pasivos, la revelacion de los pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, asi como los ingresos y gastos del periodo informado.

Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es
probable que futuros beneficios econémicos fluyan hacia o desde la entidad y
que las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente
medido. Si en e fuluro estas estimiaciones y supuestos, que se basan en el mejor
criterio de la gerencia a la fecha de los estados financieros, se modificaran con
respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales serian
adecuadamente modificados en el afio en que se produzcan tales cambios,

Caja y bancos

Al 31 de diciemhre de 2021 y 2020, este rubro se encuentra integrado por el efectivo
disponible en moneda de curso legal, y asciende a $67,017.5 y $94,827.6,
respectivamente, De los dep6sitos en bancos, un monto de $52,099.7 ($54,697.5 en
2020) devenga intereses, Un resumen de este rubro se muestra a continuacion:

2021 202¢

Caja 3 8,104.1 § 3,185.3
Depdsitos cn ¢l Banco Central de Reserva de

El Salvador 52,083.5 54 .669.6
Docutmentos a cargo de otros bancos 43339 7.899.1
Depbsitos cn bancos locales 1,831.4 24 .906.6
Depositos en bancos exlranjeros 5584 4,139.1
Intereses por cobrar 16.2 27.9

3 67.017.5 § 94,827.6
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresado en miles de ddfares de fos Estados Unidos de América)

Nota 4.

Nota 5.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el valor de la reserva de liquidez por captacién
de fondos cs de $51,105.6 y $39,576.6, respectivamente. Esta reserva sc encuentra
respaldada en la cuenta de depdsitos y en titulos de inversion del Banco Central de
Reserva de El Salvador.

Reportos y operaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 202t y 2020, el Banco no registra operaciones por este
concepto.

Inversiones financieras

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos
monetarios, adquiridos para fines especulativos o por disposicion de las autoridades
monetarias, los cuales se detallan a continuacién:

2021 2020
Titulos valores para negociacidén
emitidos por el Estado $ 825173 § 57,3943
Titulos valores negociados en reportos 5,640.0 -
Intereses provisionados 5,054.8 1,973.1
Cartera neta § 932121 § 593674

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no mantiene provision para valuacién
de sus inversiones debido a la calidad de éstas,

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de las inversiones financieras al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 es de 7.42% y 5.83%, respectivamente.

I.a tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos

(incluyendo intereses y comisiones) de la cartera de inversiones entre el saldo
promedio de la cartera bruta de mversiones por ¢l periodo reportado.

17



Banco Azul de E| Salvador, S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Nota 6. Cartera de préstamos

La cartera de préstamos de la entidad se encuentra diversificada en los siguientes
sectores de la economia:

2021 2020
Préstamos vigentes
Préstamos a empresas privadas $ 2428273 $ 2015765
Préstamos para la adquisicién de vivienda 8,760.6 8,479.5
Préstamos para el consumo 111,535.0 117,856.2
Préstamos a otras entidades del sistema financiero - 13457
363,122.9 329.257.9
Préstamos refinanciados o reprogramados
Préstamos a empresas privadas 5,794.2 9,036.0
Préstamos para el consumo 20,892.9 20,095 .4
26,687.1 29.131.4
Préstamos vencidos
Préstarmos a empresas privadas 7523 680.0
Préstamos para el consumo 1,880.5 1,102.7
2.632.8 1.782.7
302.442.8 360,172.0
Intereses sobre préstamos 2,343.2 6,084.6
Menos - Reserva de saneamiento (5.681.2) (5.573.0)
Cartera neta § 3891048 § 360.686.0

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de préstamos es de 10.7% (10.6% en
2020).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos
de la cartera de préstamos (incluidos fos intereses y comisiones) entre el saldo
promedio de la cartera bruta de préstamos por el periodo reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 100% de la cartera de
préstamos y tos préstamos con tasa de interés fija el 0.0%.

Los intereses devengados por la cartera de préstamos y no reconocidos como
resultado al 31 de diciembre de 2021 ascienden a $3,294.1 ($387.4 en 2020).

18
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Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
{Expresado en miles de dbtares de los Estados Unidos de América)

Nota 7. Reservas de saneamiento

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco mantiene reservas de saneamiento para
cubrir eventuales pérdidas por un total de $5,681.2 y $5,570.6 respectivamente. E!
movimiento registrade durante los periodos en las cuentas de reservas de
saneamiento se resume a continuacion:

a. Reservas para deudores de créditos a empresas privadas

2021 2020
Saldos al inicio del periodo $ 787.1 % 520.5
Mas - Constitucion de reserva 371.2 525.9
Menos - Liberacién de reservas (305.0} (259.3)
Saldos al final del periodo $ 8533 % 787.1
Tasa de cobertura: 0.34% (0.37% en 2020)
b. Reservas para deudores de créditos para vivienda
2021 2020
Saldos al inicio del periodo $ 297 % 354
Mas - Constitucion de reserva 6.0 7.7
Menos - Liberacion de reservas (I1.5) {13.4)
Saldos al final del perfodo A 242 § 29.7
Tasa de cobertura: 0.28% (0.35% en 2020)
c. Reservas para deudores de créditos para consumo
2021 2020
Saldos al inicio del periodo $ 42406 § 339756
Mas ~ Constitucion dc rescrva 2,857.7 1,619.4
Menos - Liberacion de reservas (2.361.1) (776.4)
Saldos al final del periodo $.. 47372 & 42406

Tasa de cobertura: 3.53% (3.05% en 2020).
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Nota 8.

d. Reservas voluntarias

2021 2020
Saldos al inicio del periodo $ 513.2 -
Mas — Constitucidn de reserva 5251 ¢ 513.2
Menos - Liberacién de reservas (971.8) -
Saldos al final del periodo h) 66.5 § 5132

La tasa de cobertura determinada cs el cociente expresado en porcentaje gue
resulta de dividir el monto de las provisiones entre el monto del activo.

Al 31 de diciembre de 2021, el saldo de las reservas de saneamiento de otras
cuentas por cobrar asciende a $232.5 ($68.8 en 2020).

Cartera pignorada

Fl Banco ha obtenido recursos con garantia de la cartera de préstamos como s¢
describe a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2021, ¢l Banco ha recibido linea de crédito del Banco de
Desarrollo de la Reptblica de El Salvador per $60,000.0 ($60,000.0 en 2020), los
cuales estan garantizados con créditos categorfa “A”, “A2” y “B” (calegoria “A,
“A2” y “B” en 2020), por un monto de $77,730.6 (§72,661.3 en 2020). Al 31 de
diciembre de 2021, el saldo del préstamo mads intereses es de $59,790.5 ($53,356.9
en 2020),

Al 31 de diciembre de 2021, el Banco mantiene una emisién de certificados de
inversién colocados a través de la Bolsa de Valores, por § 46,506.2 ($56,066.2 en
2020), ¢ intereses acumulados de $669.2 ($770.4 en 2020) la cual sc ha garantizado
con créditos categoria “A” por un monto de $10,600.4 (5 21,424.9 en 2020); el tramo
1 de dicha emisién vence el 23 de octubre de 2022, el tramo 2 vence el 14 de
noviembre de 2022, el tramo 3 vence el 6 de diciembre de 2022 y ¢l tramo 4 vence
el 10 de agosto de 2023.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco ha recibido linea de crédito por parte
de DEG Deutsche Investitions Und Entwicklungsgesellschaft MHB, un crédito por
$12,500.0 ($15,000.0 en 2020), destinado al financiamiento de créditos productivos
con un saldo de principal mas intereses de $12,806.8 ($15,372.5 cn 2020),
garantizado con créditos categoria “A” por un monto de $15,673.4 ($18,770.3 en
2020), el cual vence el 15 de julio de 2026.
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Nota 9.

Los créditos referidos constan en registros que permiten su identificacion plena, a
efecto de responder ante los acreedores por las responsabilidades legales derivadas
de los contratos respectivos.

Bienes recibidos en pago (activos extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2021, el Banco mantiene saldos por activos extraordinarios
por valor de § 752.4 ($1,788.8 en 2020).

El movimiento de activos extraordinarios, registrado durante el periodo reportado, se
resume seguidamente:

Valor delos Valor delas VYalor neto de

activos reservas reservas
Saldos al 31 de diciembre de 2020 § 1,856.1 § (67.3) $ 1.788.8
Mas - Adquisiciones 356.8 (366.7) 9.9
Menos — Retiros (1,218.0% 191.5 {1,026.5)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 § 9949 § . (242.5) % 752.4

Al31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no tiene activos mayores a cinco afios
de haber sido adquiridos.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se dio de baja activos extraordinarios en concepto
de venta de acuerdo a los montos siguientes:

Precio de Costo de Provision
venta adquisicion  constituida Pérdida
2021 h) 1,077.5 § 1,227.1 $ 191.5 § (149.6)
Precio de Costo de Provision
venta adquisicién  constituida Utilidad
2020 $ 66.7 § 64.8 - b _ 1.9
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Nota 19, Inversiones accionarias

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no registra operaciongs por ¢ste
concepto.

Nota 11. Activo fijo {bienes muebles € inmuebles)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los bienes muebles e inmuebles de la entidad se
detallan a continuacion:

2021 2020
Al costo:
Mobiliario y equipo $ 53774 3 5.302.8
5,377.4 5,302.8
Menos - Depreciacion acumulada (4,822.3) (4,616.5)
555.1 686.3
Mas
Amortizables 1,013.1 1,088.3
Coustrucciones en proceso 77.2 46.1
1,090.3 1.134.4
Total $ 1.6454 3 1,820.7

El movimiento del activo fijo en ¢l ¢jercicio reportado fue cl siguiente:

2021 2020

Saldo al inicio def periodo $ [,820.7 § 1,797.5
Mas
Adquisiciones 217.0 840.7

2037.7 2,638.2
Menos
Retiros - (0.3)
Depreciaciones y amortizaciones (392.3) (817.2)
Saldo at final del periodo N 1,6454 § 1,820.7
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Nota 12. Depaositos de clientes

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la cartera de depésitos del banco se encuentra
distribuida asi:

2021 2020
Depositos del piblico $ 3434202 $ 3023756
Depésitos de otros bancos 18,996.5 24,1093
Depésitos de entidades estatales 9,657.8 19,736.3
Depésitos restringidos € inactivos 3,5838 6,689.9
Intereses por pagar 7339 635.8

$ 3763922 § 353.546.9

Las diferentes clases de depésitos del banco son los siguientes:

2021 2020
Depésitos en cuenta corriente $ 88,2525 § 87,697.2
Depositos en cuenta de ahorro 34,662.4 40,024.8
Depésitos a plazo 252,7433 225,189.1
Interescs por pagar 734.0 635.8

$ 3763922 § | 353.546.9

Tasa dc costo promedio al 31 de diciembre dc 2021 es de 3.6% (4.0% en 2020)

La tasa de costo promedio de la cartera de depdsitos es el porcentaje que resulta de
dividir el rubro Costos de captacién de depositos, entre el saldo promedio de la
cartera de depositos.

Nota 13. Préstamos del Banco Central de Reserva

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, ¢l Banco no registra operaciones por este
concepto.
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Nota 14.

Nota 15.

Nota 16.

Préstamos del Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador
(BANDESAL)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco mantiene linea de crédito con el Banco
de Desarrollo de la Republica El Salvador por $60,000,0 ($60,000.0 en 2020),
destinados a {inanciamiento de proyectos de formacion de capital y desarrollo, con
un saldo de capital mas intereses de $59,790.5 ($53,356.9 en 2020), a una tasa de
interés anual que oscila entre el 5.24% y el 7.0% (entre 5.24% y el 7.0% en 2020),
garantizados con créditos categorias “A1” y “A2” (categorias “A1”, “A2” y “IB” en
2020). Estas obligaciones vencen entre el 26 de febrero de 2022 y el 12 de marzo de
2041.

Préstamos de otros bancos

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las obligaciones por préstamos con bancos
extranjeros corresponden a linea de crédito.

Al 31 de diciembrc de 2021 y 2020, el Banco ha recibido linea de crédito por parte
de DEG - Deutsche Investitions Und Entwicklungsgeselischaft MIIB, un crédito por
$12,500.0 ($15,000.0 en 2020), destinado al financiamiento de créditos productivos
con un saldo de principal mag intereses de $12,806.8 ($15,372.5 en 2020),
garantizado con créditos categorfa “A” por un monto de $15,673.4 ($18,770.3 en
2020), el cual vence el 15 de julio de 2026.

Al 31 de diciembre de 2021, e Banco ha recibido linea de crédito por parte de Bance
G&T Continental Guatemala, S. A., un crédito por $7,500.0, con un saldo de
principal mas intereses de $7,528.4, garantizado con titulos valores emitidos por el
Gobierno de El Salvador que consisten en Notas, Eurobonos y LETES, cuyo valor
nominal asciende a $38,301.2; el cual vence el 8 de diciembre de 2031.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no se registraron obligaciones por préstamos con
bancos nacionales.

Reportos y otras obligaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2021, el banco cuenta con obligaciones por reportos y
obligaciones bursatiles de breve plazo por $5,640.0 que se han realizado por
intermediacion de casas corredoras. Al 31 de diciembre de 2020 no tiene
obligaciones por este concepto.
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Nota 17.

Nota 18.

Nota 19,

Nota 20.

Titulos de emision propia

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los titulos valores emitidos con base al articulo
53 de la Ley de Bancos, para captar recurses del publico son:

Tasa de
Nombre de ¥lonto de Saldo de Saldo de  inlerés Clase de
la emisidn la emisién Fecha de emisidn Plazo capifal intereses  pactada garantia
2021
20 de tebrero de 2020 y
12 de septiembre de
CIBANAZINLZ 42,2000 2019 Taios § 392400 $ 6048 4.50% Patrimonial
23 de octubre de 2017,
14 de novicmbre de
2017, 6 de diciembre de
2007 y 10 e agosto de 598%y Creditos calegoria
CIBANAZUL]  £30.000.0 2018 5 anos 12662 644 6.E5% “A” consumo
Total $ 72.800.0 § 465062 $ 6692
2020

20 gde febrero de 2020 v 7 aos $RR00 § 4517 4.50%  Patrinzonial
17 de septiembre de
CIBANAZUL2 $42 8000 2019

23 dec octobre de 2017,
14 de noviembre de
2017, 6 de diclembre de

2017y 10 de agosio de 5.98% y Créditos calegoria
CIBANAZULT  $30,000.0 2018 5 afios 13,2662 1187 6.15% A" consumo
Total $.72.800.0 3 s60662 3 7704

Bonos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no se tiencn bonos convertibles en acciones de
conformidad al articulo 43 de la Ley de Bancos.

Préstamos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no tiene préstamos convertibles en
acciones de conformidad al articule 78 de Ia Ley de Bancos.

Recuperaciones de activos castigados

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no registra operaciones por este
concepto,
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Nota 21.

Nota 22,

Vencimientos de operaciones activas y pasivas

Al 31 de diciembre de 2021, los vencimientos pactados en las operaciones aclivas y

pasivas de los proximos cinco afios y siguientes se detallan a continuacién:

2027 en
2422 2023 2024 2025 1026 adelante Total
Activos
Inversignes $ 478778 % 12,7180 - - - $ 126163 % 932121
Présiamas, netos 66,196.0 _ 116847 ¥ 103153 § 213626 § 1062382 263.308.6 389,104, 8
Toral actives $ 1340738 0§ 2440271 3 103153 0§ 213636 % 162382 § 2759249 $4823169
Pasives
Depésitos $ 2645663 % 21,0098 3 11,7498 5 103526 3 102270 § 584768 33703920
Préstamos recibidos 30265 4,230.8 63008 44508 403172 58,0706 80,1257
Operaciones bursatiles 5,640.0 - - - - - 5,640.0
Emigién de vatores 152292 98262 #5600 8,560.0 5.000.0 - 47,1754
Total pasives § 2884620 § 350768 % 266196 3 233634 F 192642 § 1165474 FE043314
Monto nete $e154388 ) § (106747 § (163040 F (20008) % (30260} § 1563775 $(27.016%5)
Al 31 de diciembre de 2020, la situacidn era la siguiente:
2026 en
Activos 2021 2022 2023 2024 2025 adelantle Toial
Total activos Fl196341 § 102082 § 153436 & 158802 §F 175223 F 2414650 F 4200534
Total pasives $2455971  §. 308958 3. 278644 % 273781 0% 251450 3 1222325 3§ 4791129
Monte neto §1259630) £0206876) £(125208) (114979 §.(7.6227) 11192325 §.(39.059.5)

Para efectos de esta divulgacion, los depdsitos de ahorro y cuentas corrientes por
$122,914.9 en 2021 y $127,722.0 en 2020, que no tienen vencimiento definido, se
incluye como parte de los vencimientos de primer afio; ¥ no se incluyc cn ¢l efectivo
de caja y bancos con saldos de $67,017.5 y $94,827.6 al 31 de diciembre de 2021 y

2020, respectivamente.

Utilidad por accion

La utilidad por accion de los periodos reportados se presenta a continuacion:

2021 2020

Utilidad por accion

(En dolares de los Estados Unidos de América) $  0.027 §

0,013

El valor anterior ha side calculado considerando la utilidad y pérdida neta mostrada

en ¢l estado de resultados y las accionces en circulacion de 80,000,000.
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Nota 23.

Naota 24.

Reserva Legal

Con base al articulo 39 de la Ley de Bancos, ¢l Banco debe separar de sus utilidades
anuales el diez por ciento (10%) hasta alcanzar una suma igual al veinticinco por
ciento (25%) del capital social pagado. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el importe
separado para constituir la reserva legal fue de $224.9 v 109.8, respectivamente. El
saldo de reserva legal para el afio 2021 asciende a $342.2 ($117.3 en 2020), valor
que representa el 0.427% en 2021 (0.147% en 2020) del capital social.

Utilidades distribnibles
De conformidad al inciso primero del articulo 40 de la Ley de Bancos, los bancos
deben retener de sus utilidades, después de deducida la reserva legal una suma igual

a los productos (ingresos) pendientes de cobro.

Al 31 de diciembre las utilidades distribuibles son las signientes:

2021 2020
Utilidad del gjercicio $ 21238 § 10164
Menos:
Reserva legal (224.9) (109.8)
Utilidad del periodo neto de reserva legal 1,898.9 900.6
Menos rendimientos por cobrar:
Sobre depositos (16.2) (27.9)
Sobie inversiones (5,054.8) (1,973.1)
Sobre préstamos (2.343.2) (6,084.6)

$ (74142) § (8.085.6)
Utilidad disponible menos rendimientos por cobrar (*)  § (5,515.3) § (7,179.0)

(*) Los rendimientos por cobrar supetan las utilidades del periode luego de deducir
lareserva legal, en consecuencia, no hay utilidad distribuible para el afio 2021 y 2020.
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Nota 25. Impuesto sobre la renta

Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por los
ingresos obtenidos en el pais, conforme a la Ley del Impuesto sobre la Renta,
contenida en el Decreto Legislative N°134 de fecha 18 de diciembre de 1991, en
vigencia desde el dfa 1 de enero de 1992, Segidn Decreto Legislativo N° 957 y 958
de fecha 14 de diciembre 2011, publicados en Diario Oficial de fecha 15 de diciembre
al mismo afio, se aprobaron reformas a la Ley de Impuesto sobre la Renta y al Codigo
Tributario, respectivamente, con vigencia a partir del 1 de enero de 2012. Las
reformas incrementan la tasa impositiva sobye las utilidades del 25% al 30%, excepto
cuando las rentas gravadas son menores o iguales a ciento cincuenta mil dolares, en
este caso mantienen la tasa del 25%. También sefialan que las utilidades que se
originan a partir del afio 2011, estan sujetas a una retencién de impuestos sobre la
renta del 5%, al momento de su distribucion,

Al 31 de diciembre de 2021, la provision de impuesto sobre la renta se detalia a

continvacidn;

2021
Impuesto sobre la renta corrientc 3 146.4
Impuesto sobre la renta diferide (21.9)
Saldo al 3! de diciembre $ 124.5

Gasto de impuesto sobre la renta corriente

I.a reconciliacién de la provision para el impuesto sobre la renta corriente, se detalia
a continuacién:

2021

[tilidad del ejercicio $ 22483

Mas:

Comisiones Diferidas 36.6

Costos y Gastos no deducibles 5,278.0

Menos:

Ingresos por intereses en inversiones (6.882.9)

Reserva legal {191.9)
Utilidad Fiscal syjeta a Impuesto 488.0
Impuesto Sobre la Renta £ 146 .4
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Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido activo es calculado sobre las diferencias
temporarias bajo ¢l método del pasivo, usando la tasa de impuesto quc sc cspera esté
vigente en el momento en que las diferencias temporarias sean realizadas o
liquidadas. El detalle a continuacion:

Activo por impuesto diferido

Provisién para Comisiones

beneficios diferidas
a empleados  préstamos Total
Saldo al 31 de diciembre de 2020 - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2021 & 109 § 11.0 $ 21.9

Nota 26. Gastos de operacion

Los gastos de operacidn se detallan a continuacidn:

2021 2020
Gastos de funcionarios y empleados:

Remuneraciones $ 5,877.7 $ 35,7565
Prestaciones al personal 22573 2,081.7
Indemnizaciones al personal 132.4 119.6
Gastos del directorio 104.2 86.6
Otros gastos del petsonal 269.9 160.9
8.641.5 8,205.3
Gastos generales 8.533.0 8,218.5
Depreciaciones y amortizaciones 2.056.4 2.137.9
Total $§ 19.251.5 $ 18561.7
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Nota 27.

Nota 28.

Nota 29.

Nota 30.

Nota 31.

Fideicomisos

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no administra fideicomisos.
Indicadores relativos a la carga de recurso humane

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco ha mantenido un promedio de 455 y
400 empleados respectivamente, De ese nimero el 54% (53% en 2020) sc dedican a
los negocios del banco y el 46% (47% en 2020) es personal de apoyo.

Operaciones contingentes

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las denominadas operaciones contingentes son
las siguientes;

2021 2020
Aperturas de cartas de crédito $ 1002 § 122.0

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no se tiene provisioén por riesgo de pérdida de
estas transacciones,

Litigios pendientes
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no ticne litigios relevantes pendientes.
Personas relacionadas y accionistas relevantes

Segtin la Ley de Bancos son personas relacionadas quienes sean titulares del tres por
ciento o mas de las acciones del Banco. Para determinar ese porcentaje se tendrdn
como propias las acciones del cényuge y pavientes del primer grado de
consanguinidad, asi como la proporcidn que les corresponda cuando tengan
participacion social en sociedades accionistas del Banco. Dentro de las personas
relacionadas existe un grupoe a quienes la Ley de Bancos denomina accionistas
relevantes, por ser titulares de al menos el diez pot ciento de las acciones del Banco.,
También son personas relacionadas los directores y gerenies del Banco, con
participacidn en el otorgamiento de créditos.
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Nota 32.

Nota 33.

Créditos relacionados

De conformidad a los articulos 203, 204, 205 y 206 de la Ley de Bancos, se prohibe
que los bancos, asi como sus subsidiarias, otorguen préstamos, crédifos, garantias y
avales a personas nalurales o juridicas relacionadas direcla o indirectamente con la
propiedad o en forma directa con la administracion de la entidad, ni adquirir valores
emitidos pox éstas cn un monto global superior al cinco por ciento (5%) del capital
pagado v reservas de capital de cada una de las entidades consolidadas.

El capital social y reservas de capital al 31 de diciembre de 2021 es de $80,342.2
($80,117.3 en 2020). El total de créditos relacionados es de $2,345.4 ($2,347.3 en
2020) y representa el 2.92% (2.93% en 2020), del capital social y reservas de capital
del Banco; dicho monto esta distribuido en 84 (62 en 2020) deudores.

Durante el periodo reportade el Banco cumplid con las disposiciones sobre créditos
relacionados antes referidas.

Créditos a subsidiarias extranjeras

De conformidad al articulo 23 de la Ley de Bancos, ¢l limite maximo de créditos que
los bancos pueden olorgar a sus subsidiarias constituidas en el extranjero, no puede
exceder del cincuenta por ciento (50%0) del fondo patrimonial o del diez por ciento
(10%) de la cartera de préstamos, el que sea menor, ambos pardmetros del otorgante.

Al31 de diciembre de 2021 y 2020, el fondo patrimonial del Banco era de $55,425.5

($54,617.4 en 2020), el monto bruto de la cartera de préstamos de $394,786.0
($366,256.6 en 2020).

Al 31 de diciembte de 2021 y 2020, el Banco no tiene subsidiarias, por consiguiente,
ne ha otorgado créditos a subsidiarias extranjcras,

Durante el periodo reportado, el Banco cumplié con las disposiciones sobre créditos
a las subsidiarias antes referidas.
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Nota 34.

Nota 35,

Nota 36.

Créditos a subsidiarias nacionales

De conformidad al articulo 24 de la Ley de Bancos, el limite maximo de créditos gue
los bancos pueden otorgar a sus subsidiarias constituidas en El Salvador, no puede
exceder del cincuenta por cienfo (50%) del fondo patrimonial o del diez por ciento
(10%) de la cartera de préstamos, el que sea menor, ambaos pardmetros del otorgante.
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, ¢l fondo patsimonial del Banco era de $55,425.5
($54.617.4 en 2020), el monto brute de la cartera de préstamos de $394,786.0
($366,256.6 en 2020).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no tiene subsidiarias, por consiguiente,
no tiene créditos otorgados a subsidiarias nacionales.

Durante el perfodo reportado el Banco cumplid con las disposiciones sobre créditos
relacionados antes referidas.

Limites en la concesion de créditos

El articulo 197 de la Ley de Bancos establece que los banicos y sus subsidiarias no
podran otorgar créditos ni participar cn el capital accionario por una suma global que
exceda el veinticinco por ciento (25%) de su propio fondo patrimonial, a una misma
persona o grupo de personas con vinculos economicos. También establece que el
exceso del quince por ciento (15%) en créditos, respecto de su propio fondo
patrimonial debe ser cubierto por garantias reales suficientes o avales de bancos
locales o bancos extranjeros de primera linea.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no se tienen créditos a una sola persona o grupo
econdmico que excedan del veinticinco por ciento del fondo patrimonial del Banco.

Durante el perfedo que termind el 31 de diciembre de 2021 y 2020, ¢l Banco cumplié
con las disposiciones del atticulo 197 de [a Ley de Bancos.

Contratos con personas relacionadas

De conformidad al articulo 208 de la Ley de Bancos, la Superintendencia del Sistema
Financiero puede objetar la celebracion de contratos entre un Banco y las personas
relacionadas con éste. Se entiende que son personas relacionadas aquellas que se
encuentran vinculadas en forma directa o indirecta con Ia propiedad accionaria del
Banco o en forma directa con la administracion.
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Los contratos celebrados con personas relacionadas, se describen a continuacion:

1. Péliza de Seguro de todo Riesgo Bancario “BBB-17, con la sociedad Seguros
Azul, S. A., ¢l monto de cobertura de dicha pdliza asciende $83.3, y los valores
aplicados al cierre son $41.4.

2. Poliza de Responsabilidad Civil General, con la sociedad Seguros Azul, S. A, el
monto de cobertura de dicha pdliza asciende $37.5, y los valores aplicados al
cierre son $18.6.

3. Poliza de Responsabilidad Civil Cibernética “REC-22”, con la sociedad Seguros
Azul, S. A., el monto de cobertura de dicha poliza asciende $37.5, y los valores
aplicados al cierre son §18.6.

4. P6liza de Seguro de Medico Hospitalario “MH-329", con la sociedad Seguros
Azul Vida, 8, A, Seguros de Personas, ¢l monto total de la prima de dicha péliza
asciende $160.7 y los valores aplicados al cierre son $52.1.

5. Poliza de Seguro de Vida “VC-387, con la sociedad Segures Azul Vida, S. A,
Seguros de Personas, el monto total de la prima de dicha péliza asciende $33.2,
y los valores aplicados al cierre son $10.9,

6. Péliza de Seguro Contra Terrorismo y Sabotaje “SE-4”, con la sociedad Seguros
Azul, S. A., el monto total de la prima de dicha pdliza asciende $11.1, v los
valores aplicados al cierre son $5.6.

7. Poéliza de Seguro de Automotores “AUI-6”, con la sociedad Seguros Azul, S. A.,
el monto total de la prima de dicha p6liza asciende $ 0.6, los valores aplicados al
cierre son § 0.4.

8. Poliza de Segure Contra Incendio “IN-2”, con la sociedad Segures Azul, 5. A.,
el monto total de la prima de dicha poliza asciende $16.1, los valores aplicados
al cierre son $7.6.

9. Contrato con Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. por arrendamiento de
infraestructura tecnolégica, plazo de sesenta meses, no renovables, contados a
partir del dia quince de enero del afio dos mil diecinueve, por un monto de
$3,846.7, los valores aplicados en 2021 son $1,210.4.
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Nota 37.

10.

11.

12.

13,

14,

Contrato con Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. por arrendamicnto de
licenciamiento de Microsoft, plazo treinta y seis meses, no renovables, contados
a partir del dia veintinueve de julio del afio dos mil veinte, por un monto de
$771.0, los valores aplicados en 2021 son $287.0.

Contrato con Inversiones Financieras Grupoc Azul, S. A. por gestién comin o
compartida, con plazo indefinido, contados a partir del dia une dc enero del afio
dos mil diecinueve, por un monto de $555.4, los valores aplicados en 2021 son
$206.7.

Contrato con Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. por linea de crédito
simple para capital de trabajo, plazo sesenta meses, contados a partir del dia
dieciocho de enero dcl afio dos mil diecinueve, por un monto de $3,660.0, los
valores aplicados en 2021 son $153.8.

Contrato con Inversiones Financieras Grupo Azul, 8. A. por linea de crédito
simple para capital de trabajo, plazo doce meses, contados a partir del dia
veintinueve de septiembre del afio dos mil veinte, por un monto de $840.0, los
valores aplicados en 2021 son $59.4.

Contrato con Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. por linea de crédito
simple para inversion a largo plazo, plazo de doce afios, contados a partir del dia
veintinueve de noviembre de dos mil veintiuno, por un monto de $25,000.0, los
valores aplicados en 2021 son $180.8.

Durante los perfodos que terminaron al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la
Superintendencia no objetd contratos con personas relacionadas.

Relaciones entre operaciones activas y pasivas en moneda extranjera

De acuerdo con el articulo 62 de la Ley de Bancos, la Superintendencia del Sistema
Financiero determinard las normas referentes a las relaciones entre las operaciones
activas y pasivas de los bancos, con ¢l fin de procurar que el riesgo cambiario se
mantenga dentre de rangos razonables. Para cumplir con tal propésito, se ha
establecido que Ia diferencia absoluta entre activos y pasivos de moneda exiranjera
no podra ser mayor del 10% del fondo patrimonial.
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Nota 38.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no posee operaciones activas y pasivas
enmoneda extranjera por lo que dio cumplimiento a la citada disposicion al mantener
una relacion del 0.0% para los periodos reportados.

Requerimiento de fondo patrimonial o patrimonio neto

Segin el articulo 41 de la Ley de Bancos, con el objeto de mantener constantemente
su solvencia, los bancos deben presentar en toedo momento las siguientes relaciones
minimas:

a. E112.0% o mds entre su fordo patrimonial y la suma de sus activos pondetados.

b. El 7.0% o mas entre el fondo patrimonial y sus obligaciones o pasivos totales con
terceros, incluyendo las contingentes,

c. El 100% o mds entre el fondo patrimonial y el capital social pagado a que se refiere
el articulo 36 de la Ley de Bancos,

La situacion del Banco es la siguiente:

2021 2020
Fondo patrimonial a activos ponderados 13.8% _13.5%
Fondo patrimonial a pasivos y contingencias 11.0% 11.3%
Fondo patrimonial a capital social pagado 70.3% __68.3%

Segin el Art. 20 de la ley de Bancos, durante los primeros tres afios de
funcionamiento de un banco, la relacién entre su fondo patrimonial y la suma de sus
activos ponderados a que se refiere el Articulo 41 de esta Ley, serd por lo menos
catorce punto cinco por ciento.

Seglin Acuerdo de [a Superintendencia del Sistema Financiero de fecha 22 martzo de
2019, se autorizé a Banco Azul la disminucion de este porcentaje del 14.5% al 13.0%.
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Nota 39. Sumario de diferencias significativas entre las Normas Internacionales de
Informacion  Financiera y las Normas Contables emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero

La Administracién del Banco ha establecido inicialmente fas siguientes diferencias
principales entre las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} y las
Normas Contables cmitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero:

[. Las NIIF requieren que debe revelarse informacion acerca de los valores
razonables de cada clase ¢ grupo de sus activos y pasivos de caraeter financiero.

2. La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan
intereses sobre préstamos vencidos. La NIIF 39 requiere el reconocimiento
contable de los intereses de todos los activos financieros. Las NIIF permiten el
diferimiento de los gastos relacionados con fas comisiones diferidas,

' 3. Las NIIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de los activos,
en funcion de los fluyjos de efectivo futuros, relacionados con el activo,
descontados a una tasa de interés apropiada.

4. Las nonmas actuales requieren que las plusvalias sean amortizadas en un periodo
de tres afios utilizando el método de linea recta. La NIIF requiere la no
amortizacion de los intangibles con vida util indefinida. Estos activos estan
sujetos a una evaluacion anual del deterioro.

5. El Estado de cambios en el patrimonio neto debe mostrax, entre ofrasg cosas, el
resultado del periodo.

6. Las inversiones no se tienen registradas y valuadas de acuerdo a lo que establece
la NIIF 9, la cual requiere que los activos financieros sean clasificados seglin s¢
midan posteriormente a su costo amottizado, al valor razonable con cambios en
otro resultado integral y al valor razonable con cambios en resultados, sobre las
siguientes bascs:

a) Modelo de negocio de la entidad.
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b) Caractcristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero,

Asimismo, no se estdn revelando todas las divulgaciones relacionadas con los
instrumentos financieros tales como:

i. Los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos
financieros, incluyendo su politica respecto a fa cobertura, desgiosada para
cada uno de los tipos principales de transacciones previstas.

ii,  La informacion sobre la naturaleza de los riesgos administrados, tales
como; riesgo de crédito, mercado, moneda y riesgo de la tasa de interés.

7. Las provisiones para riesgo de crédito se indica que se han establecido con base
a la normativa emitida por la Superintendencia del Sistema Financiero. La NIIF
9 requiere la aplicacién de un modelo de pérdida crediticia esperada (PCE), Esto
requiere que se aplique juicio considerable con respecto de cémo los cambios en
los factores econdmicos afectan las PCE. El modelo de deterioro es aplicable a
los activos financieros medidos al costo amortizado o al VRCORI, excepto por
las inversiones en instrwmentos de patrimonio. De acuerdo a NIIF, estas
provisiones se miden de la siguiente manera:

a) Pérdidas crediticias esperadas de 12 meses: éstas son pérdidas crediticias
esperadas que resultan de posibles eventos de incumplimiento dentro de los
12 meses posteriores a la fecha de presentacion.

b) Pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo: Estas son
pérdidas crediticias ¢speradas que resultan de posibles cventos de
incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero.

El uso de este ultimo es obligatorio cuando ha sucedido un aumento considerable
cn ¢l riesgo crediticio desde la fecha de otorgamiento.

8. Los activos extraordinarios deben tratarse bajo la NIIF 5, de acuerdo con la cual
debe reconocerse una pérdida por deteriore para cualquier activo dado de baja al
momento inicial o subsecuente al valor justo menos los costos para vender. Bajo
NIIF las reservas constituidas por Ley para los activos extraordinarios no forman
parte de los resultados del ejercicio; éstas son apropiaciones de las utilidades
retenidas. Las normas vigentes disponen que la utilidad por venta de activos
extraordinarios con financiamiento se reconozea como ingreso hasta que dicha
utilidad se ha percibido, lo cual no cstd de acuerdo con las NIIF.
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Nota 40.

9.

10.

11.

12.

El balance general intermedio se presenta en forma comparativa con les saldos
intermedios a 1a misma fecha del afio anterior; las NIIF establecen que los saldos
del balance general intermedio se presenten en forma comparativa con el balance
general anual del perfodo inmediato anterior,

De acuerdo con las NIIF, el establecimiento de reservas voluntarias no forma
parte de los resultados, més bien son apropiaciones de utilidades retenidas.

La NIIF 16 introduce un modelo de contabilizacién de los arrendamientos tinico
y requiere gue un arrendatario reconozca los activos y pasives de todos los
arrendamientos con una duracién superior a 12 meses, a menos que el activo
subyacente sea de bajo valor. Se requiere que un arrendatario reconozca un activo
por derecho de uso que representa su derecho a usar ¢l activo arrendado
subyacenle y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacion para
hacer pagos por arrendamiento.

Las ganancias o pérdidas actuariales generadas por las actualizaciones anuales de
la provisién por retiro voluntario, se registran en los resultados del periodo en
que se generan; las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren
que sean reconocidas como un componente del Otro Resultado Integral dentro
del Patrimonio, netas del impuesto diferido correspondiente.

El efecto de estas diferencias sobre los estados financieros del Banco no ha sido
determinado por la Administracion,

Calificacién de riesgo

Fl articulo 235 de la Ley de Bancos requiere que el banco publique la calificacion de
riesgo realizada por una calificadora de riesgo registrada en la Superintendencia del
Sistema Financiero de El Salvador. La calificacion otorgada al banco ¢s la siguiente:

2021 2020
Calificacién otorgada A- A-
Perspectiva Estable Negativa
Fecha de referencia Septiembre 2021 Septiembre 2020
Calificador de riesgo Global Venture (lobal Venture
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Nota 41.

Nota 42.

Nota 43.

La descripeion de ta calificacién se detalla a continuacion:
Emisor:

EA: Corresponde a aquelias entidades que cuentan con una buena capacidad de
pago de sus obligaciones en los términog y plazos pactados, pero esta es
susceptible a debilitarse levemente ante posibles cambios de la entidad, en la
industria a que perlenece o en la economia. Los [actores de proteccidn son
satisfactorios,

Acciones de Tesoreria

La Ley de Bancos requiere que los bancos emitan acciones de tesoreria por una suma
igual al fondo patrimonial o al fondo patrimonial requerido, al 31 de diciembre de
cada ano, el que fuere mayor. El certificado que representa estas acciones se
encuentra depositado en el Banco Central de Reserva. Estas acciones se deben
utilizar, con autorizacién de la Superintendencia del Sistema Financiero, para
ofrecerlas en primer [ugar z los accionistas del banco y luego al publico, con el objeto
de subsanar deficiencias de fondo patrimonial del banco.

Las acciones de tesoreria que no hayan sido suscritas y pagadas no otorgan derechos
patrimoniales ni sociales.

Al 31 de diciembre de 2021 las acciones de tesoreria ascienden a la suma de
$56,517.8 (354,617.4 en 2020), igual al fondo patrimonial del Banco a diciembre
2021.

En ¢l periodo reportado, el banco no hizo uso de las acciones de tesoreria.
Informacién por segmentos

El Banco se dedicara basicamente a prestar servicios bancarios.

Gestion de riesgos

En cumplimiento del articulo 7 de las Normas para la Gestion Integral de Riesgos de
las Entidades Financieras (NRP-20), emitidas por la Superintendencia del Sistema

Financiero, la Junta Iirectiva ha aprobado los lineamientos, Himites y politicas, asi
como la estructura para la administraciéon integral de riesgos.
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El Comité de Riesgos es uno de los comités de mayor importancia dentro del Banco
y esta directamente vinculado con la Junta Directiva. Tiene por objetivo conocer y
aprobar la metodologia y modelos de gestion de cada uno de los niesgos, asi como
aprobar el apetito de riesgo y los limites de exposicion.

La Direccién de Riesgos tiene por objetivo identificar, medir, monitorear, controlar
e informar los riesgos que enfrenta el Banco en ¢l desarrollo de sus operaciones.
A continuacién, se describen los principales riesgos a los que esta expuesto el Banco,
asi como las medidas adoptadas para mitigarlos:

1.

Riesgo de crédito

Es la posibilidad de pérdida, debido al incumplimiento de las obligaciones
contractuales asumidas por una contraparte, entendida esta fitima como un
prestatario o un emisot de deuda.

La estrategia delinida en cuanto al Riesgo de Crédito del Banco es aplicada en
funcion de cada una de las partes que componen el ciclo del crédito: planear,
originar, mantener y normalizar. Para ello, la institucién cuenta con un proceso
continuo y documentado para determinar los activos crediticios expucstos al
riesgo de crédito.

Dicho proceso incluye la definicidn de politicas y los mecanismos que permitan
una evaluacion adecuada del cliente al momento del otorgamiento, asi como
también el segnimiento oportuno a la cartera.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de pérdida, producto de movimientos en los precios de mercado

gue generan un deterioro de valor en las posiciones dentro y fuera del balance o

en los resultados financieros de la entidad.

Los principales factores de riesgo de mercado son los siguientes:

a) Riesgo de liquidez del mercado: El riesgo de liquidez del mercado es
definido por ¢l Comité de Basilca, como la capacidad para compensar o

eliminar, en un corto plazo de tiempo, una posicidn de riesgo a precios de
mercado corrientes.
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b) Riesgo de tasa de interés: El riesgo de tasa de interés es la posibilidad de
incurrir en pérdidas a causa de cambios en las tasas de mterés.

3. Riesgo de Liquidez

Es la posibilidad de incumir en pérdidas por no disponer de los recursos
suficientes para cumplir con las obligaciones asumidas, incurtir en costos
excesivos y no poder desarrollar el negocio en las condiciones previstas. Por lo
anterior, la gestién de riesgo de liquidez contempla el andlisis integral de la
estructura de activos y pasivos y posiciones, estimando y controlando los
eventuales cambios que ocasionen pérdidas en los estados financieros.

La estrategia de liquidez del Banco se centra en mantener un nivel éptimo de
liguidez entre las fuentes y los usos de recursos, con una adecuada compensacion
del riesgo al retorno y que se ecncuentre dentro de los limites legales e internos.

Se da cumplimiento a todas las disposiciones establecidas por la NRP-05
Normas Técnicas para la Gestidn del Riesgo de Liquidez. De igual manera, se
da cumplimiento a todos los indicadores relacionados al riesgo de liquidez
exigidos por la Superintendencia del Sistema Financiero: Coeficiente de
liquidez neta, activos liquidos y el calculo y utilizacion de la reserva de liquidez
sobre depositos y otras obligaciones.

El plan de contingencia de liquidez contiene la esirategia para manejar las crisis
de liquidez y permite afrontar situaciones atipicas o extremas.

4. Riesgo operacional

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas, debido a las fallas en los procesos, el
personal, los sistemas de informacién y a causa de acontecimientos ex(ernos,
incluye cl riesgo legal,

El sistema de administracion de riesgo operacional tiene como objetivo
establecer la politica general que apoyara los procesos y procedimientos, al igual
que las metodologias para la identificacién, medicion, mitigacion y monitoreo
de los distintos tipos de riesgos operacionales a los que podria verse expuesto el
Banco.
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5.

Riesgo reputacional

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas, producto del deterioro de imagen de la
entidad, debido al incumplimiento de leyes, normas internas, codigos de
gobierno corporativo, ¢digos de conducta, lavado de dinero, entre otros.

El riesgo reputacional se gestiona a través de las politicas y procedimientos
necesarios, que protegeran la reputacion del Banco, y mediante el cumplimiento
por parte de todos los colaboradores del Cddigo de Gobierno Cotporativo,
Cédigo de Etica, asi como el ambiente de control interno y la cultura de riesgos.

Nota 44. Hechos relevantes y subsecuentes

Hechos relevantes 2021

Celebracion de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas cl dia
17 de febrero de 2021, en la cual se eligio la nueva conformacion de la Junta
Directiva del banco para el periodo de 2021 a 2024, la cual se muestra a
continvacion:

Cargo Directin actual Director anterior

Director Presidente
Director Vicepresidenme
Direcior Secretario

Carlos Enrique Araujo Eserski

Fermando Alfredo de la Cruz Pacas
Wanuel Antonie  Francisco  Rodriguez
1 arrison

Radl Alvarez Belismelis

Carlos Enrique Araujo Eserski

Fernando Alfredo de la Cruz Pacas
Manuel Antonio  Francisco  Rodriguez
Harrison

Primer Dircctor Propictario  Ranl Alvarez Belismelis

SegundoDirector Propietario
Tercer Director Propietario
Cuarlo Director Propiefario
Primer Director Suplente
Segundo Director Suplente
Turcer Director Suplente
Cuarto Director Suplente
Quinto Director Suplenle
Sexto Director Suplente
Séptimp Director Suplenle

Luis Rolando Alvarez Prunera

Oscar Armande Rodriguez

watta Bvelyn Arévalo de Rivera

Pedre José Geoffroy Carletti

Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola
Carlos Roberto Grassl Lecha

Mario Wilfredo Lopez Miranda

Carlos Santiage Imberton Ilidalgo
Martia de ios ingeles Pacas Martinez
Darwin lsaac Romero Membrefio

Luis Rolando Alvarez Pruncra

Claudia Iohana Hili Dutviz

Carmen Aida Lazo Je Sanjines

Pedro José Geoffroy Carletti

Claudia Alexandra Maria Aravje de Sola
Carlos Roberto Grassl Lecha

Mario Wilfredo Lopez Miranda

Luz Maria Serpas de Portillo

José Antonio Rodrignez Urrutia

Marta Evelyn Arévalo de Rivera

En sesién CNBCR-03/2021 de fecha 25 de febrero de 2021, el Comité de Normas
del Banco Central de Reserva aprob6 “normas técnicas para aplicacion de
gradualidad en la constitucion de reservas de saneamiento de créditos afectados
por covid-19” con vigencia a partir del 14 de marzo de 2021.
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3.

Fn sesion CNBCR-03/2021 de fecha 25 de febrero de 2021, el Comité de Normas
del Banco Central de Reserva aprobé a NPRT-05 Normas técnicas temporales
para Incentivar el otorgamiento de créditos, con el objetive de implementar
incentivos para que una parte de la liquidez de las Instituciones Financieras se
destinen al financiamiento para la adquisicién de vivienda y proyecios
productivos que contribuyan al crecimiento economico inclusivo y sostenible, de
la micro, pequefia y mediana empresa, y enfrentar la crisis econémica derivada
de 1a pandemia por el COVID-19. Con vigencia a partir del 17 de matzo de 2021.

En la sesién 10/2021 de fecha 6 de mayo de 2021, dc Junta Directiva se informé
sobre la campafia de lanzamiento para la tarjeta de crédito.

En la sesién 12/2021 de fecha 3 de junio de 2021, de Junta Directiva se aprobo
la relacion del Banco en corresponsalia con Terrabank,

En sesién CNBCR-07/2021 de fecha 16 de junio de 2021, el Comité de Normas
del Banco Central de Reserva aprobé “Normas técnicas para ¢l céleulo y uso de
reserva de liquidez sobre depésitos y otras obligaciones” con vigencia a partir
del 23 de junio de 2021.

Con fecha 30 de junio de 2021, se firma el contrato de compraventa de acciones
de Banco G&T Continental de El Salvador, 8. A., como sociedad absorbida e
Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A., sociedad compradora y controladora
de Banco Azul de Bl Salvador, S. A., entidad con la que se realizard
posteriormente fa fusién, esto para dar cumplimiento a la legislacion aplicable,
aclarando que la absorcion y formalizacién estardn sujetas a cualquier
aulorizacion regulatoria aplicable.

En la sesién 14/2021 de fecha | de julio de 2021, 1a Junta Directiva autorizé la

celebracién de Junta General Extraordinaria de Accionistas, esta se llevd a cabo
¢l 30 de julio de 2021.
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10.

1.

12.

En sesién No. 11 de fecha 30 de julio de 2021, la Junta General Extraordinaria
de Accionistas acordd: 1) aprobar la revocatoria y por lo tanto dejar sin efecto el
acuerdo de aumento de capital tomado el 25 de febrero de 2020 en Junta General
Extraordinaria de Accionistas y ratificado en sesién ordinaria y extraordinaria
del 17 de febrero de 2021; 2) autorizar la fusitn por absorcion de Banco Azul de
El Salvador, S. A. y Banco G&T Continental El Salvador, S. A., en una sola
entidad; 3) autorizar cl proceso de inicio del proceso de fusién entre Banco Azul
de El Salvador, S. A. y Banco G&T Continental El Salvador, S. A.; 4) aprobar
la medificacién del pacto social de Banco Azul de El Salvador, S. A. en el
momento procedente luego de Jas autorizaciones de las entidades competentes y
se delegue en la administraciéon del Bance la adecuacién de los estatutos que
regirdn la entidad; y 5) nombrar come ejecutores especiales de todos los acuerdos
tomados por la Junta General FExtraordinaria de Accionistas 2 los sefiores Carlos
Enrique Araujo Eserski y Fernando Alfredo de la Cruz Pacas Diaz.

En sesion No, 09/2021 de fecha 23 de agosto de 2021, ef Comité de Normas dcl
Banco Central de Reserva aprobé las NPBT-06, Normas Técnicas Temporales
sobre Medidas de Ciberseguridad e ldentificacion de los Clientes en Canales
Digitales, con ¢l objetivo de implementar medidas para prevenir fraudes
financieros por parte de ciberatacantes sobre los productos financieros de
clientes, a los cuales acceden por medio de plataformas digitales, reforzando asi,
las medidas de ciberseguridad en los sistemas informaticos de las entidades
financieras y la correcta identificacion de los clientes. La vigencia de esta Norma
es de 180 dias, a partir del 23 de agosto de 2021.

El 7 de sepliembre de 2021 entré en vigencia la Ley Bitcoin aprobada por
Decreto No. 57 de fecha 8 junio de 2021. La Ley Bitcoin tiene por objeto la
regulacién del bitcoin como moneda de curso legal, irresfricto con poder
liberatorio, ilimitado en cualquier transaccion y a cualquier titulo que las
personas naturales o juridicas publicas o privadas requieran realizar. La
implementacion de esta moneda es sin perjuicio de la aplicacién de la Ley de
Integracién Monetaria. Las aplicaciones contables son registradas y revcladas en
dolares de los Estados Unidos de América.

El Banco cuenta con ¢l mecanismo determinado por la Ley de conversion
automatica de bitcoin a délares, que permite que los clientes realicen los pagos
de sus productos de créditos en Bitcoin y simultineamente se convierte la
operacion a délares, por lo que no se tiene exposicion cambiaria a dicha moneda.
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13.

14,

15.

16.

17.

En sesion CD-29/2021 de fecha 7 de septiembre de 2021, ¢l Comité de Normas
del Banco Central de Reserva emitié lineamientos para la autorizacion del
funcionamicnto de la plataforma Tecnoldgica de Servicios con Bitcoin y Délares,
para establecer las disposiciones para la autorizacién de funcionamiento de las
plataformas tecnolégicas de los servicios de Bitcoin que deseen ofrecer los
sujetos obligados. Vigentes a partir del 7 de septiembre de 2021,

En sesion No. 12/2021 de fecha 7 de septiembre de 2021, el Comité de Normas
del Banco Central de Reserva aprobé las “Normas Técnicas para Facilitar la
Participacion de las Entidades Financieras en el Ecosistema Bitcoin” (NRP-29),
con la finalidad de regular los sujetos que ofrezcan servicios basados en Bitcoin,
asi como la prestacion de servicios de billetera con custodia o sin custodia,
servicios de intercambio, procesamiento de pagos, entre otros, Con vigencia a
partir del 7 de septiembre de 2021.

En sesion 23/2021 de fecha 18 de noviembre de 2021, la Junta Directiva del
banco autorizé al Director Presidenle para que compareciera a la firma del

contrato para la compra de acciones de Banco G&T Continental, El Salvador,
S, A

En sesién 23/2021 de fecha 18 de noviembre de 2021, la Junta Directiva, aprobo
modificaciones a la Politica de Seguridad de a Informacion.

Con fecha 26 de noviembre de 2021 se recibio carta No. SABAO-BCF-24283 de
la Superintendencia del Sistema Financiero que contiene la respuesta a solicitud
de plazo de gradualidad para la constitucién de las reservas de saneamiento
asociadas a la cartera COVID-19 en atencion a lo establecido en el articulo 13 de
las “Normas Técnicas para Aplicacion de Gradualidad en la Constitucion de
Reservas de Sancamiento de Créditos Afectados por COVID-19” (NRP-25). La
Superintendencia autorizé los plazos solicitados segtin el detalle siguiente:

Meses de gradualidad
Gran Auto?mpleo,
Gran Empresa Micro,
Vivienda Empresa P Pequeiia y Consumo
, (Sin .
(Turismo}) . Mediana
Turismo)
Empresa
51 27 15 39 39
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18. En sesion 25/2021 de fecha 16 de diciembre de 2021, la Junta Directiva, autorizd
la apertura de la Agencia Aznl Sonsonate.

Hechos relevantes 2020

1. En la sesién 2/2020 de fecha 23 de enero de 2020, se conocid la renuncia de la
Quinta Directora Suplente de la Junta Directiva, Licenciada Luz Maria Serpas
de Portillo.

2. Enla sesién 4/2020 de fecha 20 de febrero de 2020, se autorizd el traslado de la
Agencia Azul Apopa a el kilémetro doce carreteras troncales del norte Centro
Comercial Plaza Mundo, primer Nivel local COM-01-037, Apopa, San Salvador.

3. En la sesién 4/20 de fecha 20 de febrero de 2020, se conoci6 la renuncia de la
Tescera Directora Propietaria de la Junta Direciiva, lLicenciada Claudia Johanna
Hill Vasquez.

4. Con fecha 25 de febrero de 2020 se celebrd la Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas, y en la cual se aprobd la reestructuracion de las
Junta Directiva teniendo una vigencia hasta el afio 2020, quedando la Junta
Directiva de 1a siguiente manera:

Cargo Dtirector actual Director anterior
Director Presidente Carlos Enrique Aranjo Eserski Csrlos Earique Araujo Eserski
Dircctor Vicepresidenie Femando Alfredo de la Cruz Pacas Femando Alfredo de 1a Cruz Pacas
Director Secretario Manuel Antonio  Francisco Rodriguez Manuel  Antonio  Franciseo  Rodriguez
Harrison Marrison
Primer Director Propietario  Raul Alvarez Belismelis Rail Alvarez Belismelis
Seguidlo Director Propiciario Luis Rolande Alvarez Prunera Luis Rolando Alvarez Prunera
Tercer Direclor Propietario  Osear Armando Rodriguer. Claudia Johana Hill Dutriz
Cuarto Direclor Propigtaric  Cammen Aida Lazo de Sanjines Oscar Armando Rodriguez
Primer Director Suplente Pedro José Geoffroy Carletti Pedro José Geoffroy Carletti
Segundo Direclor Suplente  Claudia Alexandra Maria Aranjo de Sola Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola
Tercer Director Suplente Carlos Roberto Grass! .echa Carlos Roberto Grassl Lecha
Cuarto Direclor Suplenie Mario Wilfredo Lopez Mirandg Mario Wilfredo Lopez Miranda
Quinty Director Suplente Tosé Antonio Radriguez Urrutia Luz Maria Setpas de Portillp
Sexlo Director Suplente Carlos Santiago Imberton Hidalgo José Antonie Rodriguez Urrutia
Séplims Director Suplente Marta Evelyn Arévalo de Rivera Vacante temporal

5. Ensesién CN-03/2020 de fecha 26 de febrero de 2020, el Comité de Normas del
Banco Central de Reserva aprobd derogar las “Normas para ¢l Requerimiento de
Activos Liguidos de los Bancos”™ (NPB3-11) a partir del 16 de marzo de 2020,
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6.

10.

11,

En fecha 18 de Marzo de 2020, e! Comité de Normas del Banco Central de
Reserva emiti¢ las Normas técnicas temporales para enfrentar incumplimientos
y obligaciones contractuales (CNBCR-04/2020), con el objeto de incentivar la
blisqueda de mecanismos de apoyo a la situacién crediticia de los deudores quc
puedan presentar dificultades de pago en sus préstamos o a Los sujetos obligados
contractualmente con entidades financieras a las que les aplican las presentes
Normas, como consecuencia de la crisis econémica derivada de los efectos de
COVID-19, la cual fue declarada como pandemia por la Organizaciéon Mundial
de la Salud. La presente norma entrd en vigencia efectiva a partir del 19 de marzo
de 2020, manteniéndose los efectos durante 180 dias a partir de su entrada en
vigencia.

En la ses16n de Junta Directiva 7/2020 de fecha 23 de marzo de 2020, se autorizo

la Politica de Normalizacion con Medidas temporales debido a la Pandemia del
Covid-19.

En sesion No, CN-05/2020 de fecha 24 de marzo de 2020, el Comité dc Normas
del Banco Central de Reserva de El Salvador acord6 aprobar “Normas técnicas
temporales para el célculo de la Reserva de Liquidez sobre Depésitos y Otras
Obligaciones” (CNBCR-05/2020). Estas normas cntraron en vigencia por un
plazo de 180 dias a partir del 27 de marzo de 2020. El objeto de esta norma es
evitar posibles situaciones de iliquidez del sistema bancario salvadosefio, en el
contexto de la Emergencia derivada de la pandemia COVID-19, reduciendo
temporalmente los porcentajes de constitucion de Reserva de Liquidez.

En la sesién 15/2020 de fecha 2 de abril de 2020, la Direccién de Riesgos
presentd a la Junta Directiva el Mapa de Riesgo sobre actividades sensibles a la
pandemia COVID-19.

En la sesién 38/2020 de fecha 8 de octubre, se aprobo la fecha para la proxima
Junta General de Accionistas la cval serd €] 17 de febrero del 2021.

En sesién de Junta Directiva 42/2020 de fecha 19 dc noviembre de 2020, se dio
a conocer la propuesta de la estrategia del Banco para el afio 2021,
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12. A causa de la propagacion del Virus denominado COVID-19, que afecta a El
Salvador y su potencial impacto en 1a economia mundial, al cierre de los estados
financiercs al 31 de diciembre de 2020, el Banco considera que no existe un
riesgo de cumplimiento al principio de negocio en marcha, ni tampoco se fenga
un efecto econdmico que deteriore el valor de sus principales activos ni espera
una modificacién en la estimacion de la vida 1til de las partidas de propiedad,
planta y equipo. A raiz del impacto en la economia local no se espera un efecto
negativo en variaciones de tipo cambiario ya que la moneda en curso es ¢l délar.
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