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MENSA]JE DEL PRESIDENTE

En representacion de los miembros de la Junta Directiva de Inversiones Financieras
Grupo Azul, me es grato presentar los resultados obtenidos durante el ejercicio
2016.

A poco tiempo de haber iniciado operaciones de Banco Azul de El Salvador, el
Comnsejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero resolvié el 27 de
agosto de 2015, segun la carta de notificacion de autorizacién emitida: “Autorizar
de conformidad a lo establecido en el articulo 121 de la Ley de Bancos, a la
sociedad Inversiones Financieras Grupo Azul, S.A. para que opere como sociedad
controladora de finalidad exclusiva del Conglomerado Financiero que se
denominara Inversiones Financieras Grupo Azul. Autorizar de conformidad a lo
establecido en los articulos 24, 113 y 121 de la Ley de Bancos y el articulo 2 de las
Normas para determinar las Sociedades que pueden formar parte de los

Conglomerados Financieros (NPB4-33), la conformacién del Conglomerado
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MENSAJE DEL PRESIDENTE

Financiero que se denominara Inversiones Financieras Grupo Azul, S.A., como
sociedad controladora de final exclusiva y las subsidiarias: Banco Azul de FEl
Salvador, S.A., Seguros Azul Vida S.A., Seguros de Personas y Seguros Azul
S.A

Asimismo, nos otorgo la autorizacion de los asientos registrales de la sociedad
controladora, para la emisién de acciones representativas del capital social por
$70 millones, para la formaciéon de Inversiones Financieras Grupo Azul. Este
representd un hecho histérico para nosotros, el sistema financiero y las

operaciones bursatiles.

Desde que Banco Azul fue constituido en el 2013, se concibid la idea de crear un
conglomerado financiero integrado por la institucion bancaria y empresas
aseguradoras. Dentro de esta estrategia, en el 2014 la aseguradora salvadoretia
Seguros Progreso constituyd parte de una alianza, cambiando su nombre a
Seguros Azul y concretandose en el 2016 la integracién de la aseguradora al
conglomerado, cuyo proceso de aprobacion inicid en 2015 tras el inicio de

operaciones de Banco Azul.

Al cierre del 2016 el Conglomerado Inversiones Financieras Grupo Azul contaba
con 1,270 accionistas salvadorefios, incluyendo empresas y personas naturales, y
un equipo de 490 colaboradores, como parte de una estrategia que busca
consolidar la posicion financiera de las 3 empresas operantes que representa. Del
total de acciones de Banco Azul, mas del 98.57% del capital fue incorporado al
Conglomerado Financiero, asi también el 99.99% del Capital de las Compatias

Aseguradoras.
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MENSAJE DEL PRESIDENTE

Los activos consolidados del Conglomerado sobrepasan los $239.7 millones,
incluyendo $157.6 millones en la cartera de préstamos, $149.9 millones en

depdsitos de Banco Azul, y $8.0 millones en primas de Seguros Azul.

Adicionalmente, la aprobaciéon del Conglomerado significdo el inicio de la
bursatilidad de las acciones del conglomerado, es asi que los accionistas podran
transar sus acciones en la Bolsa de Valores de El Salvador. Esta es una ventaja
importante para los accionistas de la sociedad controladora, quienes al participar
del Conglomerado también participan porcentualmente en todas las instituciones

gue lo conforman.

La complementariedad de las empresas financieras, le ofrece a nuestros clientes
mayores oportunidades de servicios y a nuestros accionistas mayores

oportunidades de inversion.

En nombre de la Junta Directiva de Inversiones Financieras Grupo Azul, reitero
nuestro agradecimiento a los mas de 1,270 accionistas salvadorefios que han
creido en mnosotros. Estamos seguros que su aporte y visidon compartida

aseguraran el exito de Grupo Azul.

Atentamente.

Carlos Enrique Araujo Eserski
Director Presidente
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Carlos Enrique Araujo Eserski

Fernando Alfredo de la Cruz Pacas Diaz
Ratl Alvarez Belismelis

*Manuel Antonio Francisco Rodriguez Harrison
Luis Rolando Alvarez Prunera

*Roberto Henderson Murray Meza
*Rodrigo Salcedo Moore

José Antonio Rodriguez Urrutia

*Alfredo Romero Belismelis

*Claudia Alexandra Maria Araujo De Sola
Claudia Johanna Hill Dutriz

Mario Wilfredo Lépez Miranda

JUNTA DE DIRECTIVA

Director Presidente
Director Vicepresidente
Director Secretario

Primer Director Propietario
Segundo Director Propietario
Tercer Director Propietario
Primer Director Suplente
Segundo Director Suplente
Tercer Director Suplente
Cuarta Directora Suplente
Quinta Directora Suplente

Sexto Director Suplente
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ADMINISTRACION

Carlos Enrique Araujo Eserski Oscar Armando Rodriguez Miguel Cuéllar

Presidente Director Ejecutivo Director Financiero

CONFORMACION DEL CONGLOMERADO FINANCIERO GRUPO AZUL

Inversiones Financieras Grupo Azul

, ) Capital
Inversiones $ 701000,000
Financieras M4das de 1.600
Grupo Azul Accionistas
Seguros Azul

Banco Azul de Vida, S.A. Seguros Azul,

Fl1 Salvador, S.A. Seguro de S.A.
Personas

Capital Capital Capital

$ 60,000,000 $ 3,000,000 $ 2,000,000

Valor nominal Valor nominal Valor nominal

$1.00 $1.00 $1.00
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CONFORMACION DEL CONGLOMERADO FINANCIERO GRUPO AZUL

Estructura Accionaria

Seguros Azul Vida,

Banco Azul S.A. Seguros de Seguros Azul, S.A.

Personas
IFGA 59,142,533 2,999,999 1,999,999
Minoritario 857,467 1 1
TOTAL 60,000,000 3,000,000 2,000,000
% IFGA 98.57% 99.99% 99.99%
% minoritario 1.42% 0.01% 0.01%

Banco Azul de El Salvador, S.A.

INFORME FINANCIERO

Al 31 de diciembre de 2016

(Expresado en miles de doélares de los Estados Unidos de América)

1. SITUACION DE LIQUIDEZ.

El coeficiente de liguidez representa la capacidad gue tienen las entidades para

responder ante las obligaciones de corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2016, Banco Azul de El Salvador, S.A. presenta un

coeficiente de liquidez del 25.02%, el cual es muy superior al parametro minimo

establecido por la Superintendencia del Sistema Financiero, siendo del 17%.
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CIFRAS RELEVANTES BANCO AZUL

Coeficiente de liquidez

17.00%

Banco Azul Minimo

2. SOLVENCIA PATRIMONIAL.

Segun el articulo 41 de la Ley de Bancos, con el objeto de mantener
constantemente su solvencia, los bancos deben presentar en todo momento las
siguientes relaciones minimas:

a) E1 12.0% o mas entre su fondo patrimonial y la suma de sus activos ponderados.
b) El1 7.0% o mas entre el fondo patrimonial y sus obligaciones o pasivos totales
con terceros, incluyendo las contingentes.

c) El 100% o mas entre el fondo patrimonial y el capital social pagado a que se

refiere el articulo 36 de la Ley de Bancos.

Segun el Art. 20 de la Ley de Bancos, durante los primeros tres afios de
funcionamiento de un banco, la relacién entre su fondo patrimonial y la suma de
sus activos ponderados, a que se refiere el articulo 41 de esta ley, sera por lo

menos catorce punto cinco por ciento.
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CIFRAS RELEVANTES BANCO AZUL

Solvencia patrimonial

Banco Azul Minimo
Fondo patrimonial a activos ponderados 24.83% 14.50%
Fondo patrimonial a pasivos y contingencias 25.52% 7.00%
Fondo patrimonial a capital social pagado 100% 100%

Banco Azul de El Salvador, S.A. muestra un fuerte respaldo patrimonial, lo cual
garantiza el cumplimiento de sus obligaciones generadas de la actividad bancaria,

trasladando esta confianza a sus clientes y usuarios.

3. CALIDAD DFE LOS ACTIVOS.
Al 31 de diciembre de 2016 el banco presenta una excelente calidad de sus activos
de riesgo, debido a que los préstamos vencidos mayores a 90 dias representan el

1.21% de la cartera bruta de préstamos.

Adicionalmente el banco, actuando en una forma conservadora, constituyd
reservas por $2,009.1 miles de doélares, de las cuales el 12.1% son reservas de

caracter voluntario.

La cartera de préstamos del banco se encuentra diversificada en funcién al

siguiente detalle:
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CIFRAS RELEVANTES BANCO AZUL

Cartera de Préstamos por Sectores

Empresas Consumo
43% 49%

Vivienda
8%

4. CREDITOS RELACIONADOS.

Al 31 de diciembre de 2016, el monto de créditos asciende a $2,002.15 miles de
doélares y representan el 3.34% del capital social pagado y las reservas de capital
del banco, representando Unicamente créditos otorgados a funcionarios vy
colaboradores del banco para suplir sus necesidades de consolidacion

y adquisicion de vivienda.

5. APALANCAMIENTO.
Al 31 de diciembre de 2016 el apalancamiento obtenido por el banco provino en un
87% de los depositos de nuestros clientes y el 13% esta relacionado con otros

pasivos, esta condicion revela la confianza depositada por todos nuestros clientes.

Apalancamiento

81% 13%

B Depositos M Otros pasivos
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SEGUROS AZUL, S .A.
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CIFRAS RELEVANTES SEGUROS AZUL

Primas emitidas seguro directo y reaseguro tomado

PRIMAS NETAS PRIMAS RETENIDAS
(USD miles) 5,970 (USD miles)

3,988

2,219

=

2014 2015 2016 2014 2015 2016
[l Primas Cedidas [l Primas Retenidas

Sistematico crecimiento de primas suscritas en los tres afios de operacién de
Seguros Azul. El afio 2016 cierra con USD 5.9 millones, 49.7% superior al ejercicio
precedente. Las primas retenidas exhiben un crecimiento porcentual superior al
de las primas suscritas en su conjunto, denotando una mayor concentracion de

riesgo en ramos a retenciéon propia.

Composicion de la cartera 2016 canal de comercializacion

Oficina Bancaseguros
principal 0.6%
10.6%

Agentes
88.8%
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CIFRAS RELEVANTES SEGUROS AZUL

La cartera de la compafila se origina fundamentalmente en la gestién e
intermediacion de nuestros socios estratégicos, conformada por corredores e
intermediarios de seguros con amplia y prolija experiencia en el sector y mercado

de seguros de El Salvador.

RESERVAS TECNICAS

Los saldos de reservas técnicas reflejan un crecimiento del 173.3% respecto a las
constituidas al cierre de 2015, lo cual denota una acumulacién satisfactoria de
pasivos actuariales en franca correlacién con el primaje incremental de Seguros

Azul.
Saldo de reservas técnicas (USD miles)

1,845

674
317

2014 2015 2016

SINIESTRALIDAD INCURRIDA

Un rasgo sobresaliente del presente ejercicio lo constituye la notable disminucion
en la siniestralidad incurrida respecto a 2015. Los parametros de suscripcion de
riesgo de la compafiia se han visto fortalecidos para limitar la exposicidon

siniestral de la entidad.
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CIFRAS RELEVANTES SEGUROS AZUL

Siniestralidad incurrida

52.5%

30.4%
14.6%

2014 2015 2016

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE ADQUISICION

Los indicadores de administracidon y adqguisicion de Seguros Azul reflejan
decrecimientos relativos respecto a los reflejados en 2015. Lo anterior sienta las
bases de una eficiencia operativa y de control de gastos en continuo desarrollo.
Es fundamental para alcanzar los puntos y margenes de equilibrio, el control

sistematico de los costos fijos de la Compartiia de Seguros.

Gastos de administracién a primas netas

28.6%
21.5%
.—/4\9‘5%
2014 2015 2016
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CIFRAS RELEVANTES SEGUROS AZUL

Gastos de adquisiciéon y conservaciéon a primas netas

21.4% 19 5%
16..5V’\o
2014 2015 2016

INVERSIONES FINANCIERAS

Las inversiones financieras de Seguros Azul exhiben un ligero decrecimiento en
relacion al ejercicio precedente. Sera necesario fortalecer la base de inversion de
Seguros Azul para efectos de sostener el progresivo crecimiento de los riesgos

suscritos.

Saldo de inversiones financieras (USD miles)

2016

2015

2014

PRIMAS POR COBRAR

En consonancia con el crecimiento notable de cartera, las primas por cobrar
representan a diciembre de 2016 el 41% del activo total de la compatia. Este
indicador esta particularmente influenciado por la sustantiva produccion y

renovacion de cuentas en el cuarto trimestre del ejercicio 2016.
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CIFRAS RELEVANTES SEGUROS AZUL

Primas por cobrar (USD miles)

41%

2014 2015 2016

B Primas por Cobrar —&— Primas por Cobrar Activos Totales

PATRIMONIO
Ligero incremento patrimonial (7.6%) al finalizar el afio fiscal 20l6. Es preciso
fortalecer el patrimonio neto de la entidad de cara a los desafios de crecimiento

sano y sostenido de la cartera de Seguros Generales y Fianzas de la Compatia.

Patrimonio (USD miles)

./.’/1:98

1,671
1,494

2014 2015 2016

RESULTADOS DEL EJERCICIO

La pérdida neta se reduce marginalmente en este periodo fiscal. Se advierten
mejoras en términos de suscripcion, gastos y activos. No obstante, es imperativo
cualificar la gestion a efectos de optimizar los margenes de operacion y reflejar

ingresos sostenidos y utilidades de operacidon en los ejercicios venideros.
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CIFRAS RELEVANTES SEGUROS AZUL

Resultados del ejercicio (USD miles)

(173)
(329)

(506)

2014 2015 2016
CUENTAS PATRIMONIALES 2014 2015 2016
Cifras en miles
Capital social UsD $ 2,000.0 uUsh $ 2,000.0 uUsSD $ 2,000.0
Reservas usD $ - usD $ - usD $ -
Resultados Ejercicios Anteriores UsD $ - uUsD $ - UsD $ (29.4)
Resultados del Ejercicio UsD $ (505.5) UsD $ (329.4) Ush $ (l72.5)
Total Patrimonio USD $ 11,4945 Usb $ 1,670.6 Ush $ 1,798.1
Aportes usD $ - usDh $ 505.5 usD $ 300.0
Numero de Acciones No. $ 2,000.0 No. $ 2,000.0 No. $ 2,000.0
Valor Contable por Accién UsD $ 0.75 uUsD $ 0.84 UsD $ 0.90
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RESPALDO DE REASEGURADORES

RESPALDO REASEGURADORES

B Transatlantic Reinsurance Company
B Swiss Reinsurance Corporation

B Reaseguradora Patria S.A.B.

B QBE Re (Europe) Limited

B Catlin Underwriting

B Everest Reinsurance Company

B Odyssey Reinsurance Company
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SEGUROS AZUL VIDA, S.A.
SEGUROS DE PERSONAS
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GESTION TECNICA Y OPERATIVA

PRIMAS EMITIDAS SEGURO DIRECTO Y REASEGURO TOMADO

Primas netas (USD miles) Primas retenidas (USD miles)

7,262

5,943

1,290 1,415 1,479

2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016

Seguros Azul Vida refleja un sustantivo incremento en primas suscritas, con un
crecimiento porcentual del 165.9% respecto al ejercicio 2015. Las primas a
retencion constituyen el 81.8% de la cartera total, originado en mayor medida por
los ramos de Salud y Previsional, este ultimo bajo la modalidad de reaseguro

asumido.

La distribucién porcentual de la cartera se orienta a riesgos de suscripcion
directa y de reaseguro tomado a través de las instancias de comercializacion de
la Compafiia (59%). Agentes y Corredores representan el 29% de los riesgos
suscritos y el restante 12% corresponde a la creciente produccion asociada a la

cartera de Banca de Personas.

Composiciéon de la cartera 2016 canal de comercializaciéon

Banca de personas 12%

Agentes 29%
Oficina principal 59%
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GESTION TECNICA Y OPERATIVA

RESERVAS TECNICAS

En funcién del mayor primaje retenido, los pasivos contingentes experimentan un
incremento significativo al cierre del ejercicio 2016. Las reservas técnicas y
matematicas ascienden a USD 2.0 millones, la mayor provision técnica en los cinco

afios de operacién de la compafiia.

Saldo de reservas técnicas (USD miles)

2.045
802 897 762
2012 2013 2014 205 2016

SINIESTRALIDAD INCURRIDA

Un rasgo sobresaliente del presente ejercicio lo constituye la notable disminucion
porcentual de la siniestralidad incurrida, entendiendo ésta como la relaciéon entre
los siniestros incurridos y las primas devengadas. El ratio del 61.3% en 2016
posiciona a la compafiia en menores niveles que los dos ejercicios precedentes, a

pesar de la creciente exposicién siniestral en los ramos de Vida y Salud.

Siniestralidad incurrida

93.5%

2012 2013 2014 2015 2016
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GESTION TECNICA Y OPERATIVA

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE ADQUISICION

Los gastos de administracion exhiben una notable mejoria respecto a 2015,
representando el 17.0% de las primas netas. En adicion los gastos de adquisicion
y conservacion reflejan una contraccion de tres puntos porcentuales, lo cual
manifiesta una tendencia decreciente en los costos operativos y de intermediacion

de negocios.

Gastos de administracién a primas netas

36.0%

31.3%

27.T%

17.0%
12.2%

2012 2013 2014 2015 2016

Gastos de adquisicién y conservaciéon a primas netas

29.5%

23.5% 24.1%

2012 2013 2014 2015 2016

INVERSIONES FINANCIERAS

Las inversiones financieras de Seguros Azul Vida ascendieron a USD 2.3 millones,
con un crecimiento sustantivo respecto a lo reflejado al cierre de 2015. Esto
constituye un calce apropiado respecto a los pasivos contingentes y reservas

técnicas de la Comparnia de Seguros.
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GESTION TECNICA Y OPERATIVA

Saldo de inversiones financieras (USD miles)

2016
2015
2014

2013
2012

PRIMAS POR COBRAR
Las primas por cobrar disminuyen en términos porcentuales respecto a la
totalidad de los activos de Seguros Azul Vida, lo cual manifiesta una tendencia

positiva hacia una adecuada rotacion de cobranza de primas.

Primas por cobrar (USD miles)

2012 2013 2014 2015 2016

B primas por cobrar —@— Primas por cobrar a activos totales
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GESTION TECNICA Y OPERATIVA

PATRIMONIO

El patrimonio de la compafiia se vio fortalecido en el transcurso del ejercicio del
2016, lo cual se traduce en una adecuada suficiencia patrimonial para hacerle
frente a los activos de riesgo y al crecimiento proyectado en el corto y mediano

plazo.

Patrimonio (USD miles)

2,169

1809 1555

965

2012 2013 2014 2015 2016

RESULTADOS DEL EJERCICIO

El presente ejercicio 2016 exhibe un punto de inflexién en términos de los
resultados de operacion de Seguros Azul Vida. Se revierte la tendencia
decreciente de pérdidas sistematicas y la compafiia se posiciona para generar

ingresos sostenidos en los afios venideros.

Resultados del gjercicio antes de impuestos (USD miles)

2012 2013 2014 2015 2016
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GESTION TECNICA Y OPERA'

CUENTAS PATRIMONIALES 2012 2013 2014 2015 2016
Cifras en Miles

Capital social USD $ 940.0 UsSD $ 2,000.0 USD $ 2,000.0 [ USD $ 3,000.0 | USD $ 3,000.0
Reservas usD $ 2.1 UsD $ 2.7 UsSD $ 2.7 | USD $ 2.7 | USD $ 2.7
Patrimonio Restringido UsDh $ 0.6 UsSD $ 0.6 UsSD $ - UsD $ - UsSD $ -
Resultados Ejercicios Anteriores| USD $ - uUsD $ 211 usD $ - | USD $ - | USD $ (229.8)
Resultados del Ejercicio usD $ 21.1 UsSD $ (216.4) USD $ (447.8) | USD $ (529.8) | USD $ (4.4)
Total Patrimonio UsSD $ 965.1 UsSD $ 1,808.7 USD $ 1,554.9 [ USD $ 2,472.9 | USD $ 2,768.6
Aportes No. $ - No. $ 1,060.0 No. ¢ 1940 [ No. $ 14478 | No. $ 3000
Numero de Acciones usD $ 23.5 UsSD $ 2,000.0 USD $ 2,000.0 [ USD $ 3,000.0 | USD $ 3,000.0
Valor Contable por Accion usbh $  41.07 usbh $ 0.90 UsD $ 0.78 | USD $ 0.82 | USD $ 0.92

RESUMEN DE CALIFICACION DE RIESGO

Calificacion: EA- (A menos’)

CGlobal Venture Clasificadora de Riesgos otorgd la calificacion de EA- con
perspectiva positiva a Seguros Azul Vida S.A, Seguros de Personas. La
Clasificadora precisa que Seguros Azul Vida es una entidad nueva que esta en la
parte de ciclo organizacional de introduccién, con un rapido crecimiento, lo que
le permite emitir una opinién sobre el riesgo. Se otorga esta clasificacion
considerando gue la Aseguradora tiene poco tiempo de haber iniciado y esta en
la primera etapa del ciclo organizacional con un rapido crecimiento y con muy
buena perspectiva en sus operaciones, compromiso / respaldo incondicional
explicito del accionista mayoritario en el soporte en las necesidades de
requerimientos futuros de capital y cumplit unas politicas financieras
determinadas de fondo de maniobra, posee una tolerancia al riesgo conservadora,
politica financiera ortodoxa, hay una adecuacion del cash flow, tiene una
perspectiva de crecimiento y de construccién de cuota de mercado muy

halagadora y fuerte.
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GESTION TECNICA Y OPERATIVA

RESPALDO REASEGURADORES

B Hannover Ruck SE

B Reaseguradora Patria, S.A.B.
B OBE Re (Europe) Limited

B Arch Re Europe
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INVERSIONES FINANCIERAS GRUPO AZUL, S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
{Socledad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 13.

Nota 14.

Nota 15,

Nota 16.

Nota 17.

Nota 18,

MEMORIA

Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL)

Al 31 de diciembre de 2016 el Banco mantiene linea de crédito con el Banco de
Desarrollo de El Salvador por $20,000.0, destinados a financiamiento de proyectos
de formacion de capital y desarrollo, con un saldo de capital mas intereses de
$19,412.2, a una tasa de interés anual que oscila entre el 4.53% y el 6.75%,

garantizados con créditos categorias “Al”, “A2", “B", “C1”, Estas obligaciones
vencen entre el 18 de febrero de 2017 y el 22 de julio de 2031.

Al 31 de diciembre de 2015 no presentaba obligaciones por este concepto.
Préstamos de otros bancos

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 las Sociedad Controladora no registra
operaciones por este concepto,

Titulos de emision propia

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 las Sociedad Controladora no registra
operaciones por este concepto.

Bonos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad Controladora no registra saldo por

este concepto.
Préstamos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad Controladora no registra saldo por
este concepto.

Reservas técnicas
Al 31 de diciembre de 2016, las reservas de riesgos en curso constituidas por la

Sociedad para afrontar compromisos derivados de las pélizas de seguros y fianzas
en vigor, ascienden a $2,022.8.
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de Ameérica)

Nota 29.

Nota 30.

Seguros Azul Vida, S. A. Seguros de Pérsonas

2016
Reasegurador Clase de Contrato  Participacion (%)

Hannover Riick SE a,c,f,h 80%
b,d,i 75%
e g 100%

Reaseguradora Patria, S. A.B. a,c fh 20%
b,d,i 25%

QBE Re Europe Ltd j 100%
Arch Re Europe k 100%

a, Contrato de Cuota Parte para Vida Colectivo y Deuda.

b. Contrato de Excedente para Vida Colectivo y Deuda.

c. Contrato de Cuota Parte para Vida Individual.

d. Contrato de Excedente para Vida Individual.

e. Contrato de Cuota Parte Enfermedades Graves.

f. Contrato de Cuota Parte Gastos Médicos Mayores.

g. Contrato de Exceso de Pérdida Gastos Médicos Mayores.

h. Contrato de Cuota Parte de Accidentes Personales Individuales y Colectivos.
i Contrato de Exceso de Pérdida Catastréfico Vida y Accidentes Personales.

Jj- Exceso de Pérdida Agregado para Invalidez y Sobrevivencia,

k. Contratos de Exceso de Pérdida Catastrofico para Invalidez y Sobrevivencia.

Reportos y otras obligaciones bursitiles

Al 31 de Diciembre de 2016 las sociedades que integran el conglomerado no
registra operaciones por este concepto.

Litigios pendientes

Al 31 de Diciembre de 2016 las Sociedades que integran el conglomerado no tienen
litigios pendientes.
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
{Socledad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en miles de délares de los Eslados Unidos de América)

MEMORIA
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En sesion de Junta Directiva de Banco Azul de El Salvador, S. A. de fecha 17
de marzo de 2016, asentada en el punto nimero 7 del acta nimero 11/2016, la
Junta Directiva autorizo la emision de Acciones de Tesoreria.

Con fecha 11 de mayo de 2016, se celebro Junta General de Accionistas, en la
cual se procedid, entre otros temas los siguientes, a: a) aprobar el aumento de
capital social, en la suma de $69,001.0, llevando el capital social a la suma total
de $70,000.0. Dicho aumento de capital social se realizdé por aporte en efectivo
de los accionistas de la sociedad, en la suma de $10,835.5, v por el canje de
acciones de Banco Azul de El Salvador, S. A., en la suma total de $59,142.5.
Con esta (ltima accion, la sociedad pasaria a adquirir el 98.57% del total de las
acciones de Banco Azul de El Salvador, S. A.; b) la Junta General de
Accionistas acordd también, aprobar la compra del 99.99% de las acciones que
conforman el capital social de Seguros Azul Vida, S. A. Seguros de Personas, y
Seguros Azul, S. A. El monto total de la compra antes mencionada fue por la
suma de $8,400.0.

Segln carta de fecha 23 de mayo de 2016, la Superintendencia del Sistema
Financiero notificé por medio de carta referencia SABAO-DAJ-013445, la
autorizacion para el aumento del capital social a $70,000.0, y la modificacion
del asiento registral de la sociedad.

Segin carta de fecha 27 de mayo de 2016, la Superintendencia del Sistema
Financiero notificé por medio de carta referencia SABAO-BCF-013893, la
autorizacién para adquirir participacion accionaria de las sociedades Seguros
Azul Vida, S. A. Seguros de Personas, y Seguros Azul, S. A.

Segln carta de fecha 1 de julio de 2016, la Superintendencia del Sistema
Financiero notificé por medio de carta referencia SABAO-BCF-016826, la
autorizacion para el Registro de acciones en la Bolsa de Valores de El Salvador
y actualizacion de registros institucionales.

Con fecha 18 de julio de 2016, la Superintendencia del Sistema Financiero
notifico la autorizacion para la conformacion del Conglomerado Financiero que
se denominara “Inversiones Financieras Grupo Azul”, el cual estara integrado
por Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A., como sociedad controladora de
finalidad exclusiva, y las subsidiarias: Banco Azul de El Salvador, S. A.,
Seguros Azul Vida, S. A. Seguros de Personas y Seguros Azul, S. A.
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