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1. Informacion General

Datos al 31 de diciembre de 2023

Informacion
General

VALORES AZUL, es una Casa de Bolsa organizada y
registrada conforme a la Ley del Mercado de Valores

de El Salvador, para realizar la intermediacion en la
negociacién de compra y venta de titulos valores en
los diferentes tipos de mercados.

Escritura de Ultima Numero de Registro
Constitucion: Modificacion: Publico Bursatil:
24/07/1992 18/08/2022 CB-0012-1995
Inscrita al nUmero 42 del Libro Inscrita al nUmero 27 del Libro

867 del Registro de Comercio. 4617 del Registro de Comercio.

La actuacion es bajo la normativa emitida por el Banco Central de Reserva correspondiente
a su industria y es supervisada por la Superintendencia del Sistema Financiero.

Finalidad y
conformacion

o

La finalidad de INVERSIONES o @é \/
’ FINANCIERAS GRUPO AZUL o

es la inversion en sociedades

Vs : ; . . ; Casas
de giro financiero con: del capital social  Bancos 3‘;‘:5'2‘;3":3: Corredoras
de Bolsa

’ VALORES AZUL, forma parte del grupo empresarial Inversiones Financieras
Grupo Azul, S.A, que estd conformado por las siguientes empresas:

Grupo AzuI/

Capital Social: $96,000,000

Casa de Bolsa

Seguros A\%ga!/ Seguros AzuI/ BancoAzuI/ Valores Azul

de El Salvador

Capital Social: Capital Social: Capital Social: Capital Social:
99.9999733% 99.99995% 98.9940390% 99.999800%
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2. Junta Directiva

CARLOS ENRIQUE ARAUJO ESERSKI
Director Presidente

FERNANDO ALFREDO DE LA CRUZ CARLOS ROBERTO GRASSL LECHA
PACAS DIiAZ Primer Director Suplente
Director Vicepresidente

CLAUDIA ALEXANDRA MARIA ARAUJO

RAUL ALVAREZ BELISMELIS DE SOLA
Director Secretario Segunda Directora Suplente
MANUEL ANTONIO FRANCISCO OSCAR ARMANDO RODRIGUEZ
RODRIGUEZ HARRISON Tercer Director Suplente

Primer Director Propietario

MARTA EVELYN AREVALO
LUIS ROLANDO ALVAREZ PRUNERA DE RIVERA
Segundo Director Propietario Cuarta Directora Suplente

Aprovechamos esta oportunidad, para hacer un homenaje péstumo y reconocer la invaluable
contribucion de Wilfredo Lépez Miranda en la visidn estratégica de Valores Azul.

La Junta Directiva fue electa el trece de enero de dos mil veintidds, credencial inscrita en el
Registro de Comercio al numero 20 del Libro 4504 del Registro de Sociedades del folio 99 al folio
102 de fecha de inscripcidn, San Salvador, catorce de enero de dos mil veintidds.
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3. Administracion

Gerente
General

Director
Financiero

Director
de Riesgos

Director
Legal

Director
de Auditoria
Interna

Directora de
Cumplimiento

Directora
de Tecnologia

Directora
de Talento
Humano

Contador
General
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Monica Elizabeth
Olano Mancia

Miguel Angel
Cuéllar Marin

Ana Lissette
Cerén de Barillas

Horacio Amilcar
Larios Ramirez

Manuel Antonio
Escobar Nolasco

Alexandra Lisbeth
Gonzalez Paniagua

Luisa Verdnica
Gonzalez Ortiz

Rocio del Carmen
Alfaro de Guifarro

Marcos Esteban
Ardon Rojas



4. Mensaje de

Director Presidente

Estimados Sefnores Accionistas:

Es un placer para nosotros compartir con ustedes, en
representacion delaJunta Directiva, los acontecimientos
mas relevantes de la gestion de Valores Azul, S.A. de
C.V., Casa de Corredores de Bolsa, durante el ejercicio
del afio 2023.

Durante el afio pasado, hemos sido testigos de diversos
eventos que han impactado el panorama financiero
internacional, entre ellos, los incrementos en la tasa
de interés llevados a cabo por el Comité de Mercado
Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos (FOMCQ),
que alcanzaron tasas del 5.25% hasta el 5.50%. Estos
movimientos, a su vez, generaron un aumento en las
tasas domeésticas de El Salvador.

En el segundo semestre del afio, El Salvador logro
reestructurar su deuda interna de corto plazo a mediano
plazo, lo cual resulté en una mejora en la calificacion de
Riesgo Pais a B- por parte de Standard & Poor's. Este
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cambio tuvo un impacto positivo en la curva de precios
de los Eurobonos de El Salvador, generando incrementos
en los niveles de precio a nivel internacional.

En cuanto a nuestra participacion en la Bolsa de Valores
de Panama, nos complace informar que obtuvimos
la autorizacion de admision como Operador Remoto
durante el afio 2023. Esta licencia nos permite ofrecer
a nuestros clientes una gama mas amplia de productos
bursatiles disponibles en esta importante plaza regional.

Respecto a los Volumenes de Operaciones, nos
enorgullece reportar un crecimiento del 215% con
respecto al afio anterior, alcanzando un total de $547
MM, que incluye las transacciones de compra y venta
realizadas por nuestra Casa de Bolsa.

Nuestra participacion en el mercado bursatil salvadorefio
también ha experimentado un aumento significativo,
pasandodel 4.66%en 2022 al 6.22% en 2023, considerando
las transacciones de compra y venta realizadas.

Agradecemos sinceramente la confianza depositada por
nuestros accionistas en la gestién de Valores Azul.

Nos comprometemos a seguir ofreciendo servicios
integrales y de calidad que contribuyan al crecimiento
y éxito de nuestros clientes y de nuestra empresa en el
mercado bursatil.

Atentamente,

Carlos Enrique Araujo Eserski
Director Presidente




5. Gestion del Negocio

y Principales Logros

Datos al 31 de diciembre de 2023

Volumen total del Mercago
de Valores salvadoreno

Total de
valor transado

US$ 5,143 MM

Al cierre del afio 2023

A continuacion la segmentacion por los diferentes tipos de mercado:

Millones Variacion

m $ 976 $1,846 $ 870 89%
5 a2 s ss2 s 250
5 19 - s 632 s23%
$1,049 $1,918 $ 868 83%

Total $3,023 $5,143 $2,120 20%

Millones Variacion

m $ 976 $1,846 $ 870 89%
$ 520 $1,078 $ 558 107%
$ 133 S 437 $ 304 229%
m $ 324 $ 331 $ 8 2%
$ 802 $ 552 $ (250) -31%

iable Privado: $ 412 $ 262 $ (150) -36%
N 5 260 5 (s9) 18%
$ 196 $ 828 $ 632 323%
s s 462 s as s62%
5 1 s 365 s 217 1a6%
$ 1,049 $1,918 $ 868 83%
5 124 s 12 s 1 "
DI s s 51776 s asa

Total $3,023 $5,143 $2,120 70%

Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador

8 Valores Azul | Memoria de Labores 2023




Datos al 31 de diciembre de 2023

Volumen de operaciones

A través de

A Compras @:u)“ Ventas
US$ 129.4MM* > US$ 398.2MM*

Segmentacion
por tipo de mercado

Persona Juridica Persona Natural

Reporto
\nternaciong,
primario cecundar;,

‘)ecunda,./b erimarj,

Q @i

Monto total: USS 525.6 MM Monto total: US$ 2.17 MM

*Este volumen incluye las sumas por compras y ventas

Titulos valores en custodia |

ﬁ Total de saldos en custodia
TEDEVAL == | de clientes por medio de CEDEVAL
Q e =1 uss 71.0MM

\ V Al cierre del afio 2023

Lider Bursatil 2023 |

er.
Casa de Bolsa / 3 Lugarl d .
con mayor volumen de operaciones
Va|0re$ AZUI en el Mercado Internacional.
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6. Gestion de Capacitacion

Q. —
NUESTRO
COMPROMISO

Banco Azul /

de El Salvador

La administracion de Valores Azul estd comprometida a que su personal
orientado a la negociacién y ejecucion de las operaciones bursatiles, cumplan
con las capacitaciones necesarias para el buen desempefio de sus funciones.

Se particip6 en las capacitaciones impartidas por la Bolsa de Valores
de El Salvador durante el afio 2023, de acuerdo al siguiente detalle:

e ForodeEmisoresdelosMercadosde Valoresdelas Américas-FIMVA 2023
e Primera Jornada de Actualizacion Bursatil 2023
o Taller de Finanzas Sostenibles

e Segunda Jornada de Actualizacién Bursatil 2023

También, se participd en capacitaciones impartidas por la Asociacién
de Intermediarios Bursatiles-ASIB de acuerdo al siguiente detalle:

o Fondos de Inversidn a través de una Perspectiva Global:
México, Peru, Costa Rica, Republica Dominicana y El Salvador.

Adicionalmente, se participé por medio de la plataforma AZUL TALENTQOS
en capacitaciones impartidas por Banco Azul de acuerdo al siguiente detalle:

o EticaAzul

e Gobierno Corporativo

e Certificacidn Riesgos Operacionales

e Certificacién Seguridad de la Informacion

e Certificacion Contingencia y Continuidad de Negocio
e Responsabilidad Social y Empresarial

e Certificacion anual sobre Prevencion de Lavado de Dinero LA-FT-FPADM

Valores Azul | Memoria de Labores 2023
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7. Hechos Relevantes

14 DE FEBRERO
DE 2023

E‘:%)

13 DE ABRIL
DE 2023

E__“é

27 DE ABRIL
DE 2023

E__“%)

07 DE SEPTIEMBRE
DE 2023

Se procedio a la realizacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas de
Valores Azul en el cual se tocaron temas de indole general como aprobacion de
memoria de labores de Junta Directiva del ejercicio 2022, informe del auditor
externo, nombramiento del auditor entre otros.

En sesion, la Junta Directiva aprobd el traslado de las oficinas de Valores Azul
la cual se encontraba ubicada en Calle la Reforma nimero 206, hacia Alameda
Manuel Enrique Araujo y Avenida Olimpica numero 3553, San Salvador.

En sesiodn, se procedio al lamamiento de la vacante definitiva debido al
fallecimiento de un director de Junta Directiva.

En sesion, la Junta Directiva autorizd previa autorizacion de la Intendencia de
Valores el traslado de las oficinas de la Casa de Corredores de Bolsa hacia la
Calle laReforma niimero 206 Colonia San Benito, San Salvador.

Memoria de Labores 2023

Valores Azul



8. Gestion Financiera

FINANCIEROS

A

Datos al 31 de diciembre de 2023

ESTADOS Los Estados Financieros de la Casa de Bolsa reflejan una variacién positiva en

Balance General

(cifras en miles de dodlares)

cuanto al crecimiento de activos, patrimonio, ingresos operativos y financieros.

$1,528.40

Activo
Pasivo
Patrimonio

Pasivo + Patrimonio

$2,614.66
$1,163.33
$1,451.33

$2,614.66

$1,023.71

$ 504.69

$1,528.40

Estado de Resultados

(cifras en miles de dodlares)

;-
Utilidad Neta $ 952.18

Valores Azul

Memoria

$ 139.20
$ 101.86
$ 37.34
$ 149.87
$ 148.69
$ 118
$ (10.67)
S =

S o

$ (10.67)

$1,134.30
$ 100.00
$1,034.30
$ 118.77
$ 5116
$ 67.61
$ 1,015.53
$ 52.68
$ o

$ 962.85




9. Gestion Integral

de Riesgos

GESTION INTEGRAL
DE RIESGOS

RIESGO
DE LIQUIDEZ

RIESGO
DE MERCADO

14

La gestidn de riesgos para Valores Azul, S. A. de C. V., Casa de Corredores de Bolsa,
es ejecutada bajo una estructura organizacional definida para administrar la
Gestidn Integral de Riesgos del Conglomerado Financiero Inversiones Financieras
Grupo Azul, S. A., conformado por un Comité de Riesgos integrado por dos
Directores de Junta Directiva, Director Ejecutivo de Banco Azul, Vicepresidente
de Seguros Azul, Gerencia General de la Casa de Corredores de Bolsa, Director
Legal de Banco Azul y Director de Riesgos de Banco Azul.. El Comité es presidido
por un miembro de Junta Directiva.

La Direccion de Riesgos, es la encargada de la identificacion, medicién control
y comunicacién de los riesgos a los que se enfrenta la Casa de Corredores de
Bolsa, en el desarrollo de sus operaciones, asi como de elaborar y proponer para
su aprobacién las politicas y limites pertinentes.

Durante 2023, el Comité de Riesgos se reunid en trece ocasiones, en los cuales
en diez sesiones se abordaron temas referentes a los distintos riesgos a los
que la Casa esta expuesta. A través de este Comité se mantiene informada
de manera periddica y oportuna a la Junta Directiva de la Casa para el debido
control y monitoreo de los distintos riesgos, asi como del cumplimiento de
politicas adoptadas.

La Direccidn de Riesgos realizé la capacitacion anual de Gobierno Corporativo
correspondientealafio 2023,abarcandotemascomodefinicionesimportantes,
estdndares de gobierno corporativo, principales responsabilidades de la
Junta Directiva, cambios normativos 2023, entre otros.

La gestion por tipos de riesgo es la siguiente:

Para la medicién de este riesgo, se tienen indicadores que permiten dar
seguimiento a la situacién de liquidez de la casa de Corredores de bolsa a lo
largo del tiempo. Asi mismo, dentro de la gestidn de este riesgo, se incluyen
politicas de que permiten salvaguardar la liquidez de esta.

Para la gestion del riesgo de mercado, se ha desarrollado la metodologia
de valor en riesgo por simulacion histérica del portafolio de inversiones, a
partir de la cual, se busca estimar la maxima pérdida a la que se expone
la casa de bolsa por movimientos en el mercado, para un plazo y nivel de
confianza previamente establecido. Adicional a ello, se ha definido un limite
de exposicion a este riesgo.

Valores Azul | Memoria de Labores 2023
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RIESGO
REPUTACIONAL
Y OPERACIONAL

CONTINUIDAD
DEL NEGOCIO

(N\GED)

SEGURIDAD DE
LA INFORMACION

FOMENTO

DE LA CULTURA
DE GESTION DE
RIESGOS

Para la gestion de riesgo operacional y reputacional se administra
por medio del reporte, analisis y seguimiento de incidentes de riesgo
operacional materializados, desarrollando talleres de autoevaluacion de
riesgos Operaciones (TARO) y la correspondiente capacitacién a nivel de la
organizacion.

La Casa cuenta con politicas , manuales y metodologia, los cuales se utilizan
para la determinacion de procesos criticos equiparado con su respectivo
plan de contingencia, desarrollo de Analisis de Impacto al Negocio y Plan de
continuidad del Negocio, ejecutando durando el afio pruebas de continuidad
a los procesos criticos

Se cuenta con metodologias y politica que permiten mitigar el riesgo derivado
de la gestidn de los accesos de los usuarios, los activos de informacion y su
administracion. A su vez se ha trabajado en el desarrollo de la cultura de
seguridad de la informacion.

Para el afio 2023 se realizaron las siguientes actividades para fomentar la cultura
de gestion de riesgos:

o Campafas de concientizacion realizadas a lo largo del afio distribuidas en las
tematicas de Riesgo Operacional, Continuidad del Negocio, Equipo de Crisis y
Seguridad de la Informacion.

e Certificacién anual de Seguridad de la Informacion por area la cual tomd como
punto de partida la autoevaluacion del area del estado actual y definicion del
estado actual de cumplimiento de la Gestion de Seguridad de la Informacion.

e Capacitacidon via Teleconferencia en lo que se refiere a la Seguridad de la
Informacioén, Equipo de Crisis, Continuidad del Negocio y Riesgo Operacional.

e Certificaciones en linea en conjunto con Gestion Humana en lo que se
refiere a las tematicas de Seguridad de la Informacion, Riesgo Operacional y
Continuidad del Negocio.

e Apoyo en logisticay ejecucion de pruebas de continuidad del negocio anuales
que incluyen las pruebas de procedimientos criticos y arbol de llamadas.

e Apoyo en el proceso de atencion de eventos de riesgo operacional
materializados.

e Actualizacion de politicas y manuales aplicables a la gestién de riesgos de la
institucion durante el afio segun los resultados y cambios requeridos tanto a
nivel de revisiones internas como de auditorias.

Valores Azul | Memoria de Labores 2023
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ESTRATEGIA
CORPORATIVA

@

CONTROL
INTERNO

oO=—/a3
&
TRANSPARENCIA Y

RENDICION DE
CUENTAS

DIVULGACION
DE DATOS
Y TRANSPARENCIA

10. Gobierno Corporativo

La ID es la encargada de nombrar la alta gerencia, aprobar y supervisar
sus planes, nombrar Agentes Corredores y apoderados.

Decide sobre las estrategias de negocios, ampliacién de operaciones
en su caso.

Conoce y adopta decisiones sobre el volumen negociado y exposicion en
operaciones de reporto.

Esquema de administracion de riesgos.

Sesionan una vez al mes y cuando sea necesario.

Conoce y adopta decisiones sobre:

Informes de auditoria interna, aspectos de cumplimiento, informes
financieros intermedios.

Aspectos de auditoria externa dentro del respectivo ejercicio (cartas de
gerencia).

Estados e informe financiero para la Junta General.

Comunicaciones de ente supervisor.

Plan de oficialia de cumplimiento.

Convoca a Junta General Ordinaria o Extraordinaria.
Prepara y somete a Junta General memoria de labores, estados financieros.
Publicacién de Estados financieros, Hechos Relevantes, Tabla de Comisiones.

Atencidn de reclamos y denuncias.
Contratos de los clientes respetan los derechos de estos.
Existe un funcionario encargado de atencidn alos reclamos de clientes.
Alta gerencia comprende en sus actividades la atencion a los grupos
de interés.

Informacion a clientes
Se emiten estados de cuenta a clientes de sus titulos valores
en custodia.
Los estados financieros se publican al cierre del ejercicio una vez son
aprobados por Junta General.
Se publican estados financieros intermedios.

Memoria de Labores 2023
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Comité de Riesgos

Miembros del Comité de Riesgos y los cambios en el periodo:

Presidente del Comité

Designado
Raul Alvarez Belismelis

Marta Evelyn de Rivera Vicepresidente

Oscar Armando Rodriguez Integrante
Pedro José Geoffroy Carletti Integrante
Moénica Elizabeth Olano Integrante
Horacio Amilcar Larios Integrante
Ana Lissette Cerén de Barillas* Secretario

Miembro saliente Miembro entrante

Wilfredo Lépez Miranda Marta Evelyn de Rivera

Carlo Roberto Escalante Ana Lissette de Barillas*

Horacio Amilcar Larios
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*Nombrada Directora de Riesgos en enero 2023.
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No. de sesidén Fecha de Celebracion

02/2023 15/02/2023
03/2023 15/03/2023
04/2023 19/04/2023
07/2023 21/06/2023
08/2023 19/07/2023
09/2023 23/08/2023
10/2023 20/09/2023
11/2023 18/10/2023
12/2023 15/11/2023
13/2023 13/12/2023

Valores Azul | Memoria




Comité de Auditoria

Miembros del Comité de Auditoria y los cambios en el periodo:

Marta Evelyn Arévalo de Rivera Presidente

Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola Integrante
Oscar Armando Rodriguez Integrante

Monica Elizabeth Olano Mancia Integrante

Manuel Antonio Escobar Nolasco Integrante

Sesiones de Comité de Auditoria de la Casa de Bolsa:

Fecha de Celebracion

17/01/2023
18/04/2023
11/07/2023
10/10/2023
05/12/2023

No. de sesion

Nombre
Carlos Santiago Imberton Saliente
Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola Entrante
Mdnica Elizabeth Olano Mancia Entrante
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11. Informe de

Auditores Externos

Valores Azul, S. A.de C. V.

Casa de corredores de bolsa
Informe y estados financieros
31 de diciembre de 2023 y 2022

VALORESAZUL2023 - FEBRERO 19 2024
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Valores Azul, S. A. de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiiia salvadoreiia, subsidiaria de Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.)

Contenido
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Pagina
Informe de los auditores independientes 1-4
Estados financieros
Balance general 5
Estado de resultados 6
Estado de cambios en el patrimonio 7
Estado de flujos de efectivo 8
Estado de operaciones bursatiles 9
Notas sobre los estados financieros 10-28

' 20 Valores Azul | Memoria de Labores 2023






A la Junta Directiva y a los
Accionistas de

Valores Azul, S. A.de C. V.
Casa de Corredores de Bolsa
Pagina 2

Otra informacion

La Administracién de la Casa Corredora es responsable de la otra informacion. La otra
informacién comprende la memoria de labores de la Casa Corredora, e incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditorfa correspondiente. Se espera que la memoria de labores
de la Casa Corredora esté disponible para nosotros después de la fecha de este informe de
auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informaciéon y no expresaremos
ninguna forma de conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre ésta.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la
otra informacién que identificamos mdas arriba cuando dispongamos de ella y, al hacerlo,
considerar si existe una incongruencia material entre la otra informacién y los estados
financieros o el conocimiento obtenido por nosotros en la auditoria, o si parece que existe un
error material en la otra informacién por algin otro motivo.

Cuando leamos la memoria de labores de 2023, si concluimos que contiene un error material,
estamos obligados a comunicar la cuestion a los responsables del gobierno de la Casa
Corredora.

Responsabilidades de la Direccién y los Encargados del Gobierno de la Entidad en Relacion
con los Estados Financieros

La direccién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Contables para Casas de Corredores de
Bolsa vigentes en El Salvador, y del control interno que la direccion considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude
0 error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la evaluacion de la
capacidad de la Compafifa de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio
contable de negocio en marcha excepto si la direccién tiene la intenciéon de liquidar la
Compafifa o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la entidad también tienen la responsabilidad de la supervision
del proceso de informacién financiera de la Compafiia.



A la Junta Directiva 'y a los
Accionistas de

Valores Azul, S. A.de C. V.
Casa de Corredores de Bolsa
Pagina 3

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria siempre detecte errores significativos cuando existen. Los etrores pueden
deberse a fraude o error y se consideran significativos si, individualmente o en su conjunto, se
podria razonablemente esperar que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores significativos debido a fraude es
m4s elevado que en el caso de errores significativos debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias.

e Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccion, del principio contable
de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para
continuar como negocio en marcha. Si concluyéramos que existe una incertidumbre
significativa, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre
la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia dc auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
la Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.






Valores Azul, S. A.de C. V.

Casa de corredores de bolsa

(Compaiiia salvadoreiia, subsidiaria de Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.)

Balance general

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Notas

Activo
Activo corriente

Efectivo

Bancos y otras instituciones [inancieras 5
Disponible restringido 18
Inversiones financieras 6
Cuentas y documentos por cobrar 8
Rendimientos por cobrar 18
Impuestos 18
Gastos pagados por anticipado 18

Activo 1o corriente

Muebles - neto
Inversiones financieras a fargo plazo 6
Activos intangibles 9

Total activo

Pasivo
Pasivo corriente

Préstamos y sobregiros Bancarios 10, 12
Cuentas por pagar 13
Cuentas por pagar a relacionadas 10
Impuestos por pagar propios 13

Total pasivo
Patrimonio neto
Capital

Capital social 14
Reservas de capital

Reservas de capital
(Devaluaciones) revaluaciones

Devaluaciones de inversiones
Resultados

Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultados del presente gjercicio

Total pasive mas patrimonio

Cuentas contingentes de compromtiso y control propias
Contingentes de compromisos y de control propias
Cuentas contingentes de compromisos deudoras

Garantias otorgadas i8
Cuentas de control

Valores y bienes propios en custodia
Valores y bienes propios cedidos en garantia

Total

Contingentes de compromiso y control propias
Cuentas contingentes y de compromisos acreedoras

Responsabilidad por garantias otorgadas 18
Cuentas de control acreedoras

Contracuenta valores y bienes propios en custodia
Contracuenta valtores y bienes propios cedidos en garantia

Total

2023

S 259824

0.10
100.12
300.60

1,987.22
78.40
44.28

7.69

79.83

1642

1.34
320
11.88

2.614.66

3 116333

1,026.79
15.16
61.40
59.98

1.163.33
1,451.33
500.00

500.00
112,57

112,57

838.76

(113.42)
952,18

$ 150.00

150.00
2,630.20

2,330.20
300,00

8...2.78020

s 150.00

150,00
263020

2,330.20
300.00

S...2.780.20

Las notas que aparecen en las pdginas 10 a la 28 son parte integral de estos estados financieros.

Carlos Enrique Araujo Eserski
Representante Legal

Monica E. Olano Mancia
Gerente General

2022

3 1.492.93

0.10
55.40
150.60
1,142.56
41.42
31.83
8.91
62.11

3547

3 1,023.71

1,000.00
11.08
12.63

1,023.71
204.69
500.00

500.00
112,57

112,57
5.54

5.54
113.42)

(102.75)
(10.67)

5152840

b 150.00

150.00
2,540.20

2,240.20
300.00

8269020

3 150.00

150.00
2,540.20

2,240.20
300,00

2,690.20

Marcos Esteban Arddn Rojas Auditores y Consultores de Negocios, S. A. de C. V.

Contador General

Auditores Externos



Valores Azul, S. A.de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Companiia salvadorefia, subsidiaria de Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.)

Estado de resultados

Por los periodos que terminaron el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accion)

Notas 2023 2022

Ingresos

Ingresos de operacion $ 201.86 § 101.86
Ingresos por servicios bursatiles 166.70 61.51
Ingresos diversos 35.16 40.35

Gastos

Gastos de operacidn (199.85) (148.69)
Gastos generales de administracién y
de personal de operaciones bursatiles (179.48) (128.30)
Gastos por depreciacion, amortizacion
y deterioro por operaciones (20.37) (20.39)

Resultados de operacion 2.01 (46.83)

Mas:

Ingresos financieros 1.071.64 37.34
Ingresos por inversiones financieras 1,070.04 37.00
Otros ingresos financieros 1.60 0.34

Resultados antes de intereses e impuestos 1.073.65 (9.49)

Menos

Gastos financieros (68.79) (1.18)
Gastos de operacion por inversiones propias (68.79) (1.18)

Resultados después de inteveses y antes de impuestos 1.004.86 (10.67)

Impuesto Sobre la Renta 11 (52.68) -

Resultados del periodo 952.18 (10.67)

Utilidad (pérdida) neta retenidas al inicio del ejercicio (113.42) (102.75)

Total de utilidades (pérdidas) retenidas al final del periodo 3 83876 $ (113.42)

Determinacion de Ia utilidad (pérdida) por accién

Utilidad (pérdida) del ejercicio antes de impuestos $ 201 % (0.02)

Utilidad (pérdida) del ejercicio antes de partidas extraordinarias $ 201 % (0.02)

Utilidad (pérdida) neta del ejercicio $ 190 $ (0.02)

Numero de acciones comunes en circulacién 500,000 500,000

Valor nominal por accion $ 1.00 $ 1.00

Las notas que aparecen en las paginas 10 a la 28 son parte integral de estos estados financieros.

Carlos Enrique Araujo Eserski Moénica E. Olano Mancia
Representante Legal Gerente General

Marcos Esteban Ardén Rojas Auditores y Consultores de Negocios, S. A. de C. V.
Contador General Auditores Externos




Valores Azul, S. A.de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiia salvadorefia, subsidiaria de Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.)

Estado de cambios en el patrimonio neto

Por los periodos que terminaron el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Capital Revaluaciones Resultados
accionario Reservas  (devaluaciones) acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre de 2021  § 500 § 11257 § (12.86) § (102.75) § 496.96

Cambio en el valor de las inversiones - 18.40

- 18.40
Resultado del ejercicio

- - - (10.67) (10.67)

Saldos al 31 de diciembre de 2022 500 112.57 5.54 (113.42) 504.69
Cambio en el valor de las inversiones - - (5.54) - (5.54)
Resultado del ejercicio - - - 952.18 952.18

Saldos al 31 de diciembre de 2023  § 500 § 11257 § - § 83876 § 145133

Las notas que aparecen en las paginas 10 a la 28 son parte integral de estos estados financieros.

Carlos Enrique Araujo Eserski

Moénica E. Olano Mancia
Representante Legal

Gerente General

Marcos Esteban Ardon Rojas

Auditores y Consultores de Negocios, S. A. de C. V.
Contador General

Auditores Externos



Valores Azul, S. A.de C. V.

Casa de corredores de bolsa

(Compainia salvadoreiia, subsidiaria de Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.)

Estado de flujos de efectivo

Por los periodos que terminaron el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

2023 2022

Flujo de efectivo por actividades de operacion
Ingresos por operaciones de inversion propia 1,055.06 b3 5.04
Ingresos por servicios 129.72 29.79
Ofros ingresos relativos a operacion 36.75 41.20
Menos:
Pagos por compra de inversiones (68.69) -
Pagos de remuneraciones y beneficios sociales (111.16) (76.12)
Pagos por costos de servicios 49.19) (95.26)
Pagos de impuestos y contribuciones 0.84 (12.85)
Otros pagos relativos a operacion (7.36) -
Aumento (disminucion) de efectivo y equivalente de efectivo usado en las actividades de
operacion 985.97 (108.20)
Flujo de efectivo por actividades de inversidn
Ingresos por vencimientos de titulos valores 2,242.35 -
Otros egresos relativos a la inversion (3,240.10) (1,108.70)
Otros egresos relativos a la actividad de financiamiento (19.06) 150.00
Disminucion de efectivo y equivalente de efectivo provenientes

de actividades de inversion (1,016.81) (958.70)
Flujo de efectivo por actividades de Financiamiento
Adquisicion de préstamos 75.56 1,000.00
Aumento neto de efectivo y equivalente de efectivo proveniente

de actividades de financiamiento 75.56 1.000.00
Aumento (disminucién) neta en el efectivo 44,72 (66.90)
Efcctivo al inicio del ejercicio 55.50 122.40
Efectivo al final del ejercicio 10022 $ 95.50
Conciliacién del resultado neto con el efectivo proveniente de las actividades de
operacién
Resuitado del ejercicio 952.18 b3 (10.67)
Mas:
Depreciacion y amortizacion del periodo 20.37 20.39
Cuentas y documentos por cobrar (51.86) (63.19)
Cuentas y documentos por pagar 64.06 (12,24)
Gastos pagados por anticipado - (39.94)
Impuestos y contribuciones por pagar 1.22 (2.59)
Aumento (disminucion) neta en e} efectivo usado en las actividades de operacion 985.97 $ (108.20)

Las notas que aparecen en las paginas 10 a la 28 son parte integral de estos estados financieros.
Carlos Enrique Araujo Eserski Ménica E. Olano Mancia
Representante Legal Gerente General
Marcos Esteban Ardon Rojas Auditores y Consultores-de Negocios, S. A. de C. V.

Contador General

Auditores Externos



Valores Azul, S. A. de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compainia salvadoreia, subsidiaria de Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.)

Estado de operaciones bursatiles
Al 31 de diciembre 2023 y 2022
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2023 2022

Cuentas deudoras por efectivo y derechos por servicios

de operaciones bursatiles
Banco $ 31486 § 8.38
Cuentas por cobrar 16,330.97 127.14
Valores por recibir 19,740.34 600.00
Valores recibidos - 5,000.00
Valores recibidos para custodia y cobro 17 68,666.78  38,041.97
Operaciones deudoras con bancos 16,330.97 3.050.49
Total de cuentas deudoras por servicios bursatiles $121,383.92 §46.827.98
Obligaciones por fondos recibidos de clientes por

operaciones bursatiles
Obligaciones por fondos recibidos de clientes $ 31486 § (0.23)
Cuentas por pagar 16,330.97 135.75
Valores por entregar 19,740.34 5,600.00
Control de valores recibidos para custodia 17 68,666.78  38,041.97
Operaciones acreedoras con bancos 16,330.97 3.050.49
Total de cuentas acreedoras por servicios bursatiles $121.383.92 §46,827.98

Las notas que aparecen en las paginas 10 a la 28 son parte integral de estos estados financieros.

Carlos Enrique Araujo Eserski Moénica E. Olano Mancia
Representante Legal Gerente General

Marcos Esteban Ardon Rojas Auditores y Consultores de Negocios, S. A. de C. V.
Contador General Auditores Externos




Valores Azul, S. A.de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiiia salvadoreiia, subsidiaria de Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de Ameérica)

Nota 1.

Nota 2.

Operaciones y principales politicas contables

Valores Azul, S. A. de C. V., Casa de Corredores de Bolsa (la Casa de Corredores
de Bolsa), fue constituida en la Republica de El Salvador el 10 de julio de 1992
como una sociedad anonima de capital variable.

La Casa de Corredores de Bolsa es una subsidiaria totalmente controlada por
Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. Su finalidad exclusiva es ejercer la
intermediacién en el mercado bursatil a través de la Bolsa de Valores establecida
por la Bolsa de Valores de El Salvador, S. A. de C. V. Las principales operaciones
que la Casa de Corredores de Bolsa realiza son, la prestacion de servicios de compra
y venta de titulos valores en mercado bursatil local e internacional, primario y
secundario, y operaciones de reporto.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 23 de febrero de 2022,
acordé modificar su denominacion social de G&T Continental, S. A. de C. V. Casa
de Corredores de Bolsa a Valores Azul, S. A. de C. V. Casa de Corredores de Bolsa.
Con fecha 28 de julio de 2022, la Superintendencia del Sistema Financiero autoriz6

la modificacién del pacto social, el cual fue inscrito en el Registro de Comercio el
18 de agosto de 2022.

Bases de preparacion y politicas contables
a. Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Contables
contenidas en el Manual y Catdlogo de Cuentas aprobado por la
Superintendencia de Valores de El Salvador (actualmente Superintendencia del
Sistema Financiero) para las entidades que estan autorizadas para operar como
Casa de Corredores de Bolsa, no obstante dicha normativa contable permanece
vigente en El Salvador de conformidad a lo establecido en la Ley de Regulacion
y Supervision del Sistema Financiero (Nota 22). Con fecha 16 de junio de 2010,
la actual Superintendencia del Sistema Financiero, aprob6 el manual y catalogo
de cuentas vigentes, segin resolucion RCTG-16-2010. En sesion No.CN-
22/2020, de fecha 16 de diciembre de 2020 y CN-10/2022, de fecha 15 de
noviembre de 2022 el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El
Salvador, acord6 aprobar las modificacioncs al “Manual y Catalogo de Cuentas
para Casas de Corredores de Bolsa” (RCTG-16/2010).
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Valores Azul, S. A. de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiiia salvadorefia, subsidiaria de Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.)

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

b. Estados financieros basicos

Los estados financieros basicos para la Casa de Corredores de Bolsa son: el
balance general, estado de resultados, el estado de operaciones burstiles, el
estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo y han sido
preparados de conformidad con el Manual y Catalogo de Cuentas para Casa de
Corredores de Bolsa aprobado por la Ex-Superintendencia de Valores de El
Salvador.

¢. Estados de resultados

El estado de resultados, ademas de las operaciones del periodo, incluye el
movimiento de las utilidades retenidas.

d. Utilidades por accién

La utilidad por accién se ha calculado con base en el nimero de acciones en
circulacion durante el periodo. De acuerdo con los instructivos vigentes se
divulga, ademds de la utilidad bésica por accion, la utilidad por accién antes de
impuesto sobre la renta.

e. Inversiones financieras

Las inversiones financieras se registran inicialmente al costo de adquisicién. El
sobreprecio pagado se amortiza sobre la tasa del método de la base efectiva hasta
que el titulo valor vence o es vendido. Las inversiones financieras se encuentran
clasificadas como inversiones conservadas al vencimiento y son registrados a su
costo amortizado. El costo amortizado vendra medido por el valor presente de
los flujos futuros estimados descontados a la tasa de interés efectiva original de
los activos financieros.

f. Bienes depreciables
El mobiliario y equipo se registra al costo de adquisicién. Las renovaciones y

mejoras importantes se capitalizan, mientras que las reparaciones 'y
mantenimientos mcnores se cargan a los resultados del afio en que se efectan,
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Valores Azul, S. A.de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiiia salvadorefia, subsidiaiia de Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.)

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

i.

La depreciacion de los activos se calcula por el método de linea recta con base
en la vida util estimada de los activos, como se indica a continuacion:

Tipo de bien Vida ttil en afios
Mobiliario y equipo 4y 5 afios
Equipo de computo 3y 4 afios
Intangibles

Estos activos corresponden a programas informéticos adquiridos y desarrollados
internamente se presentan al costo menos la amortizacién acumulada. Se
amortizan a lo largo de la vida estimada de 5 afios por el método de linea recta.
La vida util estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
reconocido sobre una base prospectiva.

Al 31 de diciembre de 2023, la cuenta de gastos anticipados incluye $74.66 en
concepto de anticipo por desarrollo de nuevo componente y la implementacion
en ¢l sistema administrativo contable integrado financiero.

Ingresos por servicios bursatiles e inversiones

Las comisiones por la intermediacion de valores en el Mercado Bursatil y
rendimientos de las inversiones financieras se reconocen sobre la base de lo
devengado. El devengo ocurre cuando el servicio ha sido prestado.

Indemnizaciones y costo de pensiones

Conforme a las disposiciones del Cdédigo de Trabajo vigente, las
compensaciones que se acumulan a favor de los empleados de la Casa de
Corredores, segun el tiempo de servicio, podrian ser pagadas en caso de despido
por causa no justificada. La politica de la Casa de Corredores es considerar las
erogaciones de esta naturaleza como gastos de los ejercicios en que se paga la
obligacion.

Los costos de pensiones corresponden a un plan de beneficios por retiro de
contribucion definida, mediante el cual las compafiias y los empleados efectian
aportes a un fondo de pensiones administrado por instituciones especializadas,
autorizadas por el Gobierno de El Salvador, la cnal es responsable conforme a la
Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, del pago de las pensiones y otros
beneficios a los afiliados a ese sistema.
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Valores Azul, S. A.de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiiia salvadoreiia, subsidiaria de Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.)

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Je

k.

Prestacion por renuncia voluntaria

De conformidad con la Ley Reguladora de la Prestacion Econémica por
Renuncia Voluntaria se estableci6 un beneficio de caracter econdémico por retiro
voluntario a favor de los empleados que renuncien y que hayan cumplido como
minimo dos afios continuos de servicio. El beneficio consiste en el pago de una
prestacion econémica equivalente a quince dias de salario basico por cada afio de
servicio, la cual, no debe exceder a dos veces el salario minimo diario legal
vigente correspondiente al sector de la actividad econdmica del empleador. La
politica de la Casa es registrar una obligacion determinada sobre la base de
calculos actuariales utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Ingresos por servicios bursatiles e inversiones

Los ingresos por servicios bursatiles (comisiones) e inversiones se reconocen
sobre la base de lo devengado.

Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto sobre la renta, representa la suma del impuesto corriente y
del impuesto diferido. El impuesto sobre la renta corriente se determina con base
al impuesto que resulta mayor entre el 30% sobre la utilidad fiscal obtenida en el
periodo; mas los impuestos sobre la renta definitivos sobre los importes de:
dividendos a la tasa del 5% y ganancias de capital a la tasa del 10%. El impuesto
sobre la renta diferida se reconoce a partir de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para las
diferencias temporarias significativas que se espera incrementen la ganancia
fiscal en el futuro. Los activos por impuesto sobre la renta diferido, se reconocen
para las diferencias temporarias significativas que se espera reduzcan la ganancia
fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o ganancia de capital no utilizadas. Los
activos por impuesto sobre la renta diferida se miden al importe maximo que,
sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se
recuperen.
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Valores Azul, S. A.de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiiia salvadoreiia, subsidiaria de Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.)

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

El importe neto en libros de los activos por impuesto sobre la renta diferido se
revisa al cierre de cada periodo y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de
Jas ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en los resultados del
periodo.

El impuesto sobre la renta diferido se calcula segun las tasas impositivas que se
espera aplicar a los resultados fiscales de los periodos en los que se espera
realizar el activo por impuesto sobre la renta diferido o cancelar el pasivo por
impuesto sobre la renta diferido, sobre la base de las tasas impositivas vigentes o
que su proceso de aprobacion esté practicamente terminado al final del afio. La
tasa vigente al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es de 30%, y el 25% para rentas
hasta US$150.00.

m. Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la administraciéon de la
Casa de Corredores de Bolsa realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan
Jos saldos de los activos y pasivos, la exposicidon de los pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros, asi como los ingresos y gastos por los periodos
informados. Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros
cuando es probable que futuros beneficios econémicos fluyan hacia o desde la
entidad y que las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser
confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se
basan en el mejor criterio de la administracion a la fecha de los estados
financieros, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los
estimados y supuestos originales seran adecuadamente modificados en el afio en
que se produzcan tales cambios.

n. Juicios criticos en la aplicaciéon de politicas contables

La Casa de Corredores de Bolsa cuenta con un plan de beneficios definidos para
sus empleados. La obligacion registrada por este concepto se valia en base a
valores determinados mediante estudios actuariales realizados internamente que
considera supuestos actuariales tales como edad de los empleados, tiempo de
laborar en la Casa de Corredores de Bolsa, sueldos, tasa de incremento salarial,
rotacion, mortalidad, entre otras. La tasa de descuento utilizada para el célculo
de la obligacion al 31 de diciembre de 2022 es la tasa libre de riesgo de los
titulos emitidos por el Gobierno de El Salvador a 30 afios. Para el afio 2023, la
Compafifa no calculé obligacion sobre el plan de beneficio, debido a que
indemnizé a todo el personal durante el afio 2022.
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Valores Azul, S. A.de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiia salvadoreiia, subsidiaria de Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.)

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresado en miles de dblares de los Estados Unidos de América)

Nota 3.

Nota 4.

Nota 5.

0. Valorizacion de la moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las monedas de curso legal,
se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion y los saldos
relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre mensual,
las ganancias o pérdidas derivadas de este ajuste se reconocen en los resultados
del ejercicio corriente.

Unidad monetaria

La Ley de Integracion Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre de 2000,
establece que a partir de enero de 2001 el délar de los Estados Unidos de América
sera moneda de curso legal y que todas las transacciones que se realicen en el
sistema financiero se expresardn en délares. Posteriormente, el 9 de junio de 2021
fue aprobada la Ley BITCOIN, la cual entr6 en vigencia el 7 de septiembre de 2021,
reconociendo el bitcoin como moneda de curso legal, irrestricto con poder
liberatorio, ilimitado en cualquier transaccion. Esto sin petjuicio de la aplicacion de
la Ley de Integracion Monetaria. El tipo de cambio entre el Bitcoin y el Dolar de los
Estados Unidos de América lo establece libremente el mercado. Para fines contables
se utiliza el D6lar como moneda de referencia.

Los libros de la Compafifa se llevan en dolares de los Estados Unidos de América
representados por el simbolo $ en los estados financieros adjuntos.

Derecho de explotacion de puesto de bolsa

La Casa de Corredores de Bolsa adquiri6 el derecho de explotacion del puesto en la
Bolsa de Valores en julio de 1992 por $5.70, el cual fue amortizado en 5 afios bajo
el método de linea recta.

Bancos y otras instituciones financieras

Las disponibilidades en bancos al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se detallan a
continuacion:

2023 2022
Depositos en cuenta de corriente $ 552 % 10.25
Depositos en cuenta de ahorro 21.67 42.19
Depositos a plazo 70.00 -
Bancos y financieras del exterior 2.93 2.96
Total $ 100.12 3 55.40
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Nota 6. Inversiones financieras

6.1 Las inversiones a corto y largo plazo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se
presentan a continuacion:

2023 2022

Activo corriente
Bonos publicos emitidos por el Estado de

El Salvador e internacionales, al 6.38% y 8.25% $ 198722 §$ 1,137.02
Revaluacién (devaluacion) de

Inversiones Financieras - 5.54
Activo no corriente
Acciones de la Bolsa de Valores de El Salvador,

S.A.deC. V. 3.20 3.20

Totales $ 199042 $ 1,14576

6.2 Riesgos derivados de los instrumentos financieros

La finalidad exclusiva de la Casa de Corredores de Bolsa es ejercer la
intermediacion en el mercado bursitil a través de la Bolsa de Valores de El
Salvador, realizando operaciones como la prestacion de servicios de compra y
venta de titulos valores en mercado bursatil, primario, secundario, y
operaciones de reportos. Por la naturaleza de su actividad econémica la Casa de
Corredores de Bolsa estd expuesta a los siguientes riesgos:

Riesgo de crédito

Para la medicion del riesgo de crédito y contraparte, se hace un analisis
periodico de la situacion financiera y del entorno econdémico de los emisores de
los titulos que forman parte del portafolio de inversiones financieras de la Casa
de Corredores de Bolsa, a fin de poder determinar la capacidad de pago y el
riesgo que implica tener determinado tipo de inversiones.
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La exposicion al riesgo de crédito relacionada con las inversiones en el balance
general se detalla a continuacion:

Valor Fecha de vencimiento Tasa Participacion
Emisor Titule 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Inversiones disponibles para
Ia venta
Inversiones conservadas
hasta el Vencimiento
Estado de El Salvador NOTASV2029 - $  992.56 - 28/02/2029 - 8.63%
Estado de El Salvador EUROS V2032 $ 1,805.90 - 10/04/2032 - 8.25% -
Estado de E! Salvador EUROSV2035 10.43 10.46  15/06/2035 15/06/2035  7.65%  7.65%
Estado de El Salvador EUROSV2034 17.69 1521 21/09/2034 21/09/2034  7.63%  7.63%
Estado de El Salvador EUROSV2023 - 150.00 - 24/01/2023 7.65%

Inversiones restringidas

Estado de La Republica de

Panama BOTERPMA 153.20 - 25/07/2033 - 6.38% -
Titulos participativos

Bolsa de Valores de El

Salvador, S. A.de C. V. ACCIONES 3.20 3.20
Totales $ 199042 §.117143
Garantias

De acuerdo con el reglamento para operar casas de corredores de bolsa, la Casa
de Corredores de Bolsa cuenta con garantias para responder por las operaciones
bursatiles (Nota 16).

Riesgo de Liquidez

La Casa de corredores de Bolsa requiere tener suficiente efectivo para hacer
frente a sus obligaciones. Para ello cuenta con efectivo en bancos o inversiones
de facil realizacién que le permiten hacer frente a cualquier déficit de efectivo
para el cumplimiento de sus obligaciones a corto plazo.

Riesgo de tasa de cambio

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctiie como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio, y otras variables
financieras. A la fecha de los estados financieros, la Casa de Corredores de
Bolsa ha realizado todas sus operaciones en dolares de los Estados Unidos de
América.
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Riesgo de precio

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como
consecuencia de cambios en los precios del mercado, independiente de que
estén causados por factores especificos relativos al instrumento en particular, o
a su emisor, o por factores que afecten a todos los titulos negociados en el
mercado. La Casa de Corredores de Bolsa posee un monitoreo de este riesgo y
considera que el impacto en los cambios no generarfa un impacto significativo.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de un instrumento financiero corresponde al monto corriente
al cual podria ser intercambiado entre partes interesadas, que no sea una
liquidacion forzada.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos y
condiciones estdndar y que son negociados en un mercado activo liquido con
referencia al precio de mercado establecido.

El valor en libros de los siguientes activos y pasivos financieros (excluyendo
instrumentos derivados) se aproxima a su respectivo valor razonable: efectivo,
cuentas por cobrar y cuentas por pagar a partes relacionadas. Las cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos determinados o fijos y no
son cotizados en un mercado activo. El valor en libros de las cuentas por pagar
se asume que se aproximan a su valor razonable de mercado.

La Administracion considera que el valor en libros de los activos y pasivos
financieros registrados al costo amortizado en el balance general se aproxima a
su valor razonable.
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Nota 7. Volumen de operaciones

El volumen de transacciones bursatiles al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se detalla
a continuacién:

Niimero de operacioncs efectuadas Monto transadoe ($)
2023 2022 2023 2022

Tipo de operaciones Compra Venta Compra Venta Compra Venta Compra Venta
Mercado Primario

Puablico 12 - 11 - $ 56,651.65 - $ 48,290.66 -

Privado 3 3 - . 7,200.00 $ 7,200.00 - -
Mercado Secundario

Puablico 24 31 1 1 568747  21,600.84 96135 $ 96135
Reportos

Puablico 32 333 - 196 13,869.13 335,197.12 - 161,255.59

Privado 2 2 - - 199.04 260.00 - -
Operaciones
internacionales

Publico 46 22 33 5 46,622.99  33,710.83 28,157.08 5,500.00
Accionario
internacional

Privado 2 1 - - 14243 142.50 - -
Accionario local

Privado 5 5 - - 5597 55.97 - -
Operador remoto

Puiblico 1 - - - 153.20 - - -

Privado 3 - - - 84.00 - - -
Total

Piblico 115 386 45 202 122,984.44 390,508.79 § 77,409.09 $167,716.94

Privado 15 11 - - $ 7,68144 3 7,65847 - -

Nota 8. Cuentasy documentos por cobrar

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 las cuentas y documentos por cobrar se
integraban de la siguiente manera:

2023 2022
Comisiones por cobrar $ 6185 § 0.44
Otras cuentas por cobrar 16.55 40.98
Total $ 7840 § 41.42
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Nota 9.

Nota 10.

Intangibles

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la cuenta de activos intangibles se integra de la
siguiente manera:

2023 2022
Licencias y concesiones $ 1125  § 11.25
Programas informaticos 90.60 90.60
Amortizacion acumulada (89.97) (69.60)
Total $ 11.88 32.25

Saldos y transacciones con compafiias relacionadas

Los saldos al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se detallan a continuacion:

2023 2022
Activos
Bancos cuentas corrientes $ 3.06 $ 7.79
Bancos cuentas de ahorro 21.67 42.17
$ 2473  $ 4996
Pasivo
Préstamos por pagar (Nota 12) $ 1,026.79  $ 1,000.00
61.40 12.63

Otras cuentas por pagar
$ 1,088.19 $ 1,012.63

Las principales transacciones con compafifas relacionadas por los perfodos del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se detallan a continuacion:

2023 2022
Descripcion
Ingresos
Ingresos por servicios bursatiles $ 123.68 § 38.42
Intereses por cuentas bancarias $ 098 % 0.01
Gastos
Comisiones sobre préstamos recibidos - $ 10.00
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Nota 11. Impuesto sobre la renta

Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por los
ingresos obtenidos en ¢l pais de acuerdo con la Ley de Impuesto Sobre la Renta. La
tasa impositiva sobre las utilidades es del 30%, excepto cuando las rentas gravadas
son menores o iguales a ciento cincuenta mil délares, que pagan el 25%. También
sefiala que las utilidades que se originen a partir del afio 2011 estan sujetas a una
retencion de impuesto sobre la renta del 5% al momento de su distribucion.

Al 31 de diciembre de 2022 no se calculo impuesto sobre la renta, debido a que la
Casa de Corredores de Bolsa obtuvo pérdidas.

El impuesto sobre la renta al 31 de diciembre de 2023, ha sido calculado aplicando
la tasa de impuesto vigente del 30% a la renta imponible. La provision de impuesto
sobre la renta correspondiente al 31 de diciembre de 2023, se ha calculado como se
muestra a continuacion:

Impuesto sobre la renta con base en la utilidad antes de impuesto $ 301.46
Mas — Efecto fiscal de gastos no deducibles 70.39
Menos — Efecto fiscal de los ingresos no gravables (319.17)
Provision para el impuesto sobre la renta corriente $ 52.68

Nota 12. Préstamos por pagar

Al 31 de diciembre de 2023, la Casa de Corredores de Bolsa presentd un préstamo
por un monto de $1,000.00, con un saldo de capital més intereses de $1,026.79, para
capital de trabajo a una tasa de interés nominal del 6%, intereses pagaderos
semestralmente a un plazo de 10 afios, y el capital al vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2022, la Casa de Corredores de Bolsa presentd un préstamo
por un monto de $1,000.00 para capital de trabajo a una tasa de interés nominal del
6%, intereses pagaderos semestralmente a un plazo de 10 afios, y el capital al
vencimiento.
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Nota 13.

Nota 14.

Nota 15.

Nota 16.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar correspondientes al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se
detallan a continuacion:

2023 2022
Retenciones por pagar $ 5.22 $ 2.50
Otras cuentas por pagar 9.94 8.58
Impuestos por pagar 59.98 -
Total $ 75.14 $ 11.08

Patrimonio neto

El principal accionista de la Casa de Corredores de Bolsa es Inversiones Financieras
Grupo Azul, S. A., con una participacion del 99.99 %. El 0.01% corresponde a una
persona juridica.

El capital minimo requerido para las casas corredoras de bolsa es de $224.31. El
capital de la Compafifa es de $225.00, el cual estd en cumplimiento con la citada
disposicion.

Contingencia

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Compafiia no tiene juicios o litigios
pendientes.

Cauciones obtenidas de terceros

Al 31 de diciembre de 2023, para cumplir con el articulo No. 63 de la Ley del
Mercado de Valores, la Casa Corredores de Bolsa ha entregado a la sociedad Bolsa
de Valores de El Salvador, S. A. de C. V., como garantia por las operaciones la
cantidad de $300.00 conformado por: $150.00 en efectivo para operar en la Bolsa de
Panamd, y otros $150.00 en efectivo para operar en la Bolsa de Valores de El
Salvador, para responder por las operaciones bursétiles que realice.

22



Valores Azul, S. A.de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiiia salvadoreiia, subsidiaria de Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.)

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Nota 17. Valores recibidos para custodia y cobro

Los valores recibidos para custodia y cobro corresponden a los titulos recibidos para
trasladar a custodia a las instituciones autorizadas, con el objeto de tener control
sobre los titulos que se encuentran en custodia por cuenta de los clientes. El saldo al
31 de diciembre de 2023 asciende a $68,666.78 ($38,041.97 al 31 de diciembre de
2022).

Nota 18. Otros activos corrientes

Los montos de otros activos corrientes al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se
detallan a continuacion:

2023 2022
Disponible restringido $ 300.60 § 150.60
Rendimientos por cobrar 4428 31.83
Impuestos 7.69 8.91
Gastos pagados por anticipado 79.83 62.11
Total $ 43240 § 253.45

Al 31 de diciembre de 2023 el disponible restringido estda compuesto por $0.60 de
fondos en cuentas bancarias para operaciones bursatiles y $300.00 de efectivo dado
en garantia a la Bolsa de Valores de El Salvador, en calidad de operador remoto en
la Bolsa de Valores de Panama. Al 31 de diciembre de 2022 el disponible
restringido estd compuesto por $0.60 en cuentas bancarias para operaciones
bursatiles y $150.00 de efectivo dado en garantia a la Bolsa de Valores.

Nota 19. Sanciones

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se pagd ninguna cantidad en concepto de
multa por incumplimiento.
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Nota 20. Administracion de riesgos
a) Gestion Integral de Riesgos

La gestion de riesgos para Valores Azul, S. A. de C. V., Casa de Corredores de
Bolsa, es ejecutada bajo una estructura organizacional definida para administrar
la Gestién Integral de Riesgos del Conglomerado Financiero Inversiones
Financieras Grupo Azul, S. A., conformado por un Comité de Riesgos integrado
por dos Directores de Junta Directiva, Director Ejecutivo de Banco Azul,
Vicepresidente de Seguros Azul, Gerencia General de la Casa de Corredores de
Bolsa, Director Legal de Banco Azul y Director de Riesgos de Banco Azul. El
Comité es presidido por un miembro de Junta Directiva.

La Direccién de Riesgos es la encargada de la identificacion, medicién, control
y comunicacion de los riesgos a los que se enfrenta la Casa de Corredores de
Bolsa en el desarrollo de sus operaciones, asi como de laborar y proponer para
su aprobacidn las politicas y limites pertinentes.

Durante 2023, el Comité de Riesgos se reunid en trece ocasiones, en los cuales
en diez sesiones se abordaron temas referentes a los distintos riesgos a los que
la Casa de Corredores de Bolsa estd expuesta. A través de este Comité se
mantiene informada de manera periddica y oportuna a la Junta Directiva de la
Casa de Corredores de Bolsa para el debido control y monitoreo de los distintos
riesgos, asi como del cumplimiento de politicas adoptadas.

b) Riesgo de Liquidez

Para la medicion de este riesgo, se tienen indicadores que permiten dar
seguimiento a la situacion de liquidez de la Casa de Corredores de Bolsa a lo
largo del tiempo. Asi mismo, dentro de la gestion de este riesgo, se incluyen
politicas que permiten salvaguardar la liquidez de esta.
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¢) Riesgos de Mercado

Para la gestion del riesgo de mercado, se ha desarrollado la metodologia de
valor en riesgo por simulacion historica del portafolio de inversiones, a partir de
la cual, se busca estimar la maxima pérdida a la que se expone la Casa de
Corredores de Bolsa por movimientos en el mercado, para un plazo y nivel de
confianza previamente establecido. Adicional a ello, se ha definido un limite de
exposicidn a este riesgo.

d) Riesgo Reputacional y Operacional.

Para la gestion de riesgo operacional y reputacional se administra por medio del
reporte, analisis y seguimiento de incidentes de riesgo operacional
materializados, desarrollando Talleres de Autoevaluacion de Riesgos
Operaciones (TARO) y la correspondiente capacitacién a nivel de la
organizacion.

e) Continuidad de Negocio

La Casa de Corredores de Bolsa cuenta con politicas, manuales y metodologia,
los cuales se utilizan para la determinacion de procesos criticos equiparado con
su respectivo plan de contingencia, desarrollo de Analisis de Impacto al
Negocio y Plan de continuidad del Negocio, ejecutando, durando el afio pruebas
de continuidad a los procesos criticos.

f) Seguridad de la Informacion

Se cuenta con metodologias y politicas que permiten mitigar el riesgo derivado
de la gestion de los accesos de los usuarios, los activos de informacion y su
administracion. A su vez se ha trabajado en el desarrollo de la cultura de
seguridad de la informacion.

Nota 21. Hechos posteriores y Otras revelaciones importantes
Hechos relevantes 2023

1. El dia 14 de febrero de 2023 se procedio a la realizacion de la Junta General
Ordinaria de Accionistas de Valores Azul en el cual se tocaron temas de indole
general como aprobacion de memoria de labores de Junta Directiva del ejercicio
2022, informe del auditor externo, nombramiento del auditor entre otros.
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2. En sesion de fecha 13 de abril de 2023, la Junta Directiva aprobo el traslado de
las oficinas de Valores Azul la cual se encontraba ubicada en Calle la Reforma

numero 206 hacia Alameda Manuel Enrique Araujo y Avenida olimpica nimero
3553, San Salvador.

3. En sesién del dia 27 de abril de 2023, se procedié al llamamiento de la vacante
definitiva debido al fallecimiento de un director de Junta Directiva.

4. En sesion de fecha 07 de septiembre de 2023 la Junta Directiva autorizé previa
autorizacion de la Intendencia de Valores el traslado de las oficinas de la Casa de
Corredores de Bolsa hacia la Calle la Reforma nimero 206 Colonia San Benito,
San Salvador.

Hechos relevantes 2022

1. En acta 02/2022 del 23 de febrero de 2022, se celebra la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Casa de Corredores de Bolsa en la cual se
tomaron los siguientes acuerdos: Actualizacion de capitales minimos de
operacion: El capital minimo pasa de ser $210.00 a $225.00, realizando el
incremento en la parte fija del capital social, a lo que se debera disminuir $15.00
de la parte variable y aumentarla en la parte fija del mismo. Por lo que al 31 de
diciembre se ha modificado el pacto social.

2. En la Acta 03/2022 de Junta General Ordinaria de Accionistas del 19 de Mayo
de 2022 se acuerda nombrar dos ejecutores de los acuerdos de dicha Junta

General de Accionistas, siendo este Carlos Enrique Araujo Eserski y Fernando
Alfredo De La Cruz Pacas Diaz.

3. La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 13 de enero de 2022,

acordé nombrar por tres afios a la siguiente Junta Directiva, integrada de la
forma que se muestra en la siguiente pagina:
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Posicién Sustituto Sustituido
Director presidente Carlos Enrique Araujo Eserski Gerardo Valiente Alvarez
Director vicepresidente Fernando Alfredo de la Cruz Pacas Diaz Silvia Lucrecia Canella Neutze
Ruy César Virgilio Antonio Miranda
Secretario Rail Alvarez Belismelis Gonzalez
Manuel Antonio Francisco Rodriguez
Primer Director propietario Harrison
Segundo director propietario Luis Rolando Alvarez Prunera
Primer director suplente Carlos Roberto Grassl Lecha Harold Estuardo Townson Rodriguez
Enrique Antonio José Rodriguez
Segundo director suplente Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola Mahr
José Salvador Antonio Vilanova
Tercer director suplente Oscar Armando Rodrigucz Noltenius
Cuarto director suplente Mario Wilfredo Lopez Miranda
Quinto director suplente Marta Evelyn Arévalo de Rivera

4. El registro de accionistas de la Casa Corredora de Bolsa, muestra que durante el
periodo reportado al 31 de diciembre de 2022, se traspasaran las 500,000
acciones que representan el 100% del capital social de la entidad, a nuevos
socios por un monto de 499,999 acciones y 1 accidn respectivamente, contando
con un porcentaje de 99.9998% y 0.0002%.

Nota 22. Sumario de diferencias significativas entre las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera y las Normas Contables emitidas por la Ex
Superintendencia de Valores

La Administracion de la Compafiia ha establecido inicialmente las siguientes
diferencias principales entre las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y las Normas Contables emitidas por la Ex Superintendencia de Valores:

1. Los estados financieros basicos para las Casas de Corredores de Bolsa incluyen
los estados de operaciones bursatiles y de administracion de cartera; los estados
financieros de acuerdo a las NIIF son el balance general y los estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo.

2. Los estados financieros divulgan el volumen de las transacciones bursatiles de
compra y de venta, las cuales estan relacionados con riesgos y beneficios
asumidos por terceros; las NIIF requieren que los estados financieros divulguen
informacién de las transacciones asociadas con riesgos y beneficios asumidos
directamente por la Compaiiia.

3. Los valores adquiridos y vendidos con pacto de recompra (reportos) en
operaciones propias y de administracién de cartera se registran como
incrementos o bajas de inversiones respectivamente, de acuerdo con las NIIF
éstos deben registrarse como cuentas por cobrar o por pagar.
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4. El estado de resultados ademas de las operaciones del periodo incluye el
movimiento de las utilidades retenidas, las NIIF establecen que los movimientos
en el patrimonio se presenten en el estado de cambios en el patrimonio.

5. Los cargos y créditos por transacciones correspondientes a ejercicios anteriores
se presentan como ajustes a la utilidad retenida al inicio del periodo, aunque
éstos no califiquen como errores fundamentales; las NIIF consideran como
errores fundamentales los que tienen una importancia tal que hacen que los
estados financieros de uno o maés periodos anteriores no puedan ser
considerados fidedignos tal como fueron emitidos en su momento.

6. Los estados financieros divulgan la utilidad por accion antes de impuestos, la
utilidad del ejercicio y antes de partidas extraordinarias y la utilidad por accién
después de partidas extraordinarias; las NIIF requieren que se divulgue la
utilidad por accion basica y la utilidad por accion diluida.

El efecto de estas diferencias sobre los estados financieros de la Casa de Corredores
de Bolsa no ha sido cuantificado por la Administracion.
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